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FATO RELEVANTE

OSX BRASIL S.A. - EM RECUPERAGCAO JUDICIAL (“Companhia” ou “0SX”), em
atendimento ao disposto no art. 157, § 4°, da Lei n° 6.404/1976 e na Resolucao CVM n°
44/2021, em seguimento aos fatos relevantes divulgados em 11 de marco, 12 de marco
e 24 de marco de 2025 e 4 de abril de 2025, vem informar aos seus acionistas e ao
mercado em geral o que segue:

1. A Companhia tomou conhecimento da decisao anexa (Anexo 1) proferida pela
122 Camara de Direito Privado do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro, em
sede do Agravo de Instrumento n°® 0027490-21.2025.8.19.0000 interposto pela Porto do
Acu Operacodes S.A., determinando que a OSX se abstenha de realizar a Assembleia
Geral Extraordinaria que havia sido convocada para o dia 14 de abril de 2025 para
nomeacao de novos membros para o Conselho de Administracao e para o Conselho
Fiscal da Companhia.

2. A Companhia mantera seus acionistas e o0 mercado em geral informados sobre
0 assunto, nos termos da regulamentacao da CVM.

Rio de Janeiro, 11 de abril de 2025.
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MATERIAL FACT

OSX BRASIL S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL (“Company” or “OSX”), in compliance
with the provisions of Article 157, § 4 of Law No. 6,404/1976 and CVM Resolution No.
44/2021, and further to the Material Facts disclosed on March 11, March 12, March 24
and April 4, 2025, hereby informs its shareholders and the market in general as follows:

1. The Company has become aware of the attached decision (Annex I) issued by
the 12th Chamber of Private Law of the Court of Justice of the State of Rio de Janeiro
in the context of the Appeal No. 0027490-21.2025.8.19.0000 filed by Porto do Acu
Operacgoes S.A., ordering OSX to refrain from holding the Shareholders Extraordinary
General Meeting that had been convened for April 14, 2025, for the appointment of
new members to the Company's Board of Directors and Fiscal Council.

2. The Company will keep its shareholders and the market informed on the matter,
in accordance with CVM regulations.

Rio de Janeiro, April 11, 2025.
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TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
DECIMA SEGUNDA CAMARA DE DIREITO PRIVADO
AGRAVO DE INSTRUMENTO N° 0027490-21.2025.8.19.0000
AGRAVANTE: PORTO DO ACU OPERACOES S.A.
AGRAVADO 1: OSX BRASIL - PORTO DO ACU S/A - EM RECUPERACAO
JUDICIAL

AGRAVADO 2: OSX BRASIL S/A - EM RECUPERACAO JUDICIAL
AGRAVADO 3: OSX SERVICOS OPERACIONAIS LDA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL

RELATOR: DESEMBARGADOR CLEBER GHELFENSTEIN

DECISAO

Trata-se de agravo de instrumento interposto por PORTO DO ACU
OPERACOES S.A., contra decisdo que, nos autos do incidente para o
afastamento dos administradores das recuperandas, movida em face por OSX
BRASIL - PORTO DO ACU S/A - EM RECUPERACAO JUDICIAL E OUTROS,
manteve a AGE convocada por acionistas das agravadas para deliberaram sobre
a nomeacao dos novos membros, nos seguintes termos (fls. 2552/2553 - 002552
dos autos principais):

"1) Em ID 2417, 2422 e 2432 constam peticées da WESSEL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
RESP ILIMITADA ("Wessel FIDC") na qual requer a imediata
convocacdo da AGC para a nomeacdo de um novo gestor das
recuperandas, em carater de urgéncia. Destaca que nas informacgoes
de mercado, o Grupo OSX divulgou, em 12/03/2025, fato relevante
sobre o pedido de convocacdo de Assembleia Geral Extraordindria
("AGE") de acionistas para eleger nova diretoria em até 8 dias. Tal fato,
além de violar o direito dos credores das recuperandas, afronta
diretamente a decisdo judicial

gue determinou o afastamento da atual gestdo e consequente
convocacao de AGC para nomear gestor judicial. Requer, na forma do
art. 300 do CPC, a concessédo de tutela de urgéncia com o objetivo de
(i) reforcar que cabera aos credores a nomeacgao de gestor judicial para
administrar as recuperandas; e (ii) impedir a convocacdo de qualquer
AGE para o Grupo OSX enquanto ndo houver a efetiva nomeacgao de
gestor judicial.

Sobre a mesma questdo, no ID 2440, a credora ACCIONA
INFRAESTRUTURAS S.A. requer seja declarada a nulidade dos atos
praticados na AGE noticiada, bem como sejam intimadas as
recuperandas para que abstenham em realizar a referida AGE, em
cumprimento as decisées de 2° grau, sob pena de fixacdo de multa na
forma do art. 139, IV, do CPC.

Passo a decidir.

De fato, no recurso de Agravo de Instrumento n© 0103479-
67.2024.8.19.0000, interposto por PORTO DO ACU OPERACOES S.A,
foi deferido o pedido de antecipacdo dos efeitos da tutela para
determinar ao juizo a imediata convocacdo da AGC para deliberar sobre
o nome do gestor judicial, nos termos do artigo 65, caput, da LRF,
respeitado o prazo de antecedéncia previsto no artigo 36 da LRF e,
ainda, para suspender, por ora, a realizacdo da prova pericial contabil
anteriormente determinada.
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E bem verdade, contudo, que a 128 Cdmara de Direito Privado, através
do relator do referido agravo, ndo apreciou a possibilidade de a
nomeacdo de um gestor judicial restar prejudicada diante da
substituicdo do administrador das recuperandas na forma prevista em
seus atos constitutivos, alternativa que a lei acolhe no paragrafo unico
do artigo 64 da LRF.

Logo, nada impede que este magistrado analise a questéao.

Pois bem. Diante das hipoteses elencadas no artigo 64 da Lei n.°
11.101/2005 que desautorizam a manutencado dos administradores na
conducao da recuperanda, a substituicdo daqueles por deliberacdo em
AGE, na forma do paragrafo Unico do artigo 64 da LRF, representa um
minus em relacdo a nomeacgao de um gestor judicial (artigo 65 da LRF),
cujo nome deve ser deliberado por uma AGC e cuja fungdo, até a
realizagdo daquela, a titulo excepcional, deve ser exercida pelo
administrador judicial, o qual, por razbes Obvias, deve engendrar
esforcos para que aquela assembleia ocorra. Ou seja, sempre que a
substituicdo dos administradores na forma prevista nos atos societarios
se mostrar suficiente para fazer cessar os motivos que levaram ao
afastamento dos administradores originarios, esta deve ser preferida,
a luz do principio da preservacdo da empresa e, por via reflexa, da
propria livre iniciativa. Quando, porém, os motivos que levaram ao
afastamento dos administradores originarios refletirem essencialmente
uma postura comum aos soécios controladores, conclui-se que tal
substituicdo restaria ineficaz para afastar o mal primitivo, exigindo-se,
com isso, a nomeacdo de um gestor judicial.

Na espécie, a decisdo de id. 1546-1547 fundamentou-se em razoes
que extrapolam o campo de interesse dos administradores afastados.
H& mengdo expressa a favorecimento do acionista controlador Eike
Batista, de maneira que a mera substituicdo de administradores pelos
proprios acionistas ndo se mostra como uma medida cautelar eficaz.
De todo modo, nada impede que os acionistas das recuperandas
deliberem em audiéncia acerca de seus novos representantes, inclusive
para postularem perante este juizo da recuperacdo, participar da AGC
na forma legal e viabilizar a sua defesa e contraditério. E de todo
recomendavel, ademais, o funcionamento do Conselho Fiscal, para que
possa exercer suas fungées consultivas e fiscalizatérias em relacdo ao
gestor judicial, reportando eventual irregularidade a este juizo. No
entanto, cabera ao gestor judicial a pratica dos atos necessarios

a manutencdo das empresas e ao cumprimento do PRJ.

Nestes termos, DEFIRO EM PARTE as tutelas de urgéncia para, em
complementagdo a decisdo de id. 1546 e visando ao cumprimento da
decisdo de segunda instancia nos autos do

Al 0103479-67.2024.8.19.0000, determinar o que segue:

(a) a deliberacdo, em AGE das recuperandas, acerca de seus novos
administradores ndo autoriza que seus novos representantes
pratiguem os atos de gestdo das empresas enquanto estas
permanecam sob gestdo judicial, sem prejuizo de poderem postular
perante este juizo da recuperacdo, participar da AGC na forma da lei e
assumir efetivamente a administracdo das empresas quando cessar a
designacdo do gestor judicial, bem como do exercicio das funcoes
consultivas e fiscalizatdérias do conselho fiscal;

(b) o administrador judicial e atual gestor da ré deverda cumprir
imediatamente o que foi determinado as fls. 2121, no longinguo
18/12/2024, diligenciando para convocacdo da AGC para deliberar
sobre o nome do gestor judicial.

2) ID 2123 - Ao autor quanto a Contestacdo apresentada pelas
recuperandas.






3) Apds, ao Ministério Publico.”

Aduz a agravante que a decisdo agravada vai de encontro as e as
demais decisbes anteriormente proferidas. Esclarece que, ciente dos prejuizos
gue a manutencdo da administragcdo nomeada pelo Sr. Eike poderia causar, o
juizo recorrido deferiu o pedido liminar formulado pela agravante para afastar os
administradores das agravadas, e determinou a designacdo de uma AGC
(Assembleia Geral de Credores) para que os credores escolhessem um novo
gestor, nos termos do artigo 65 da LRF. Pouco depois, 0 juizo processante
determinou a nomeacdo de um administrador judicial, ainda que de forma
temporéria, para atuar como Gestor Judicial das agravadas, com a
responsabilidade de praticar “atos necessarios a manutengcédo das empresas”, e
cancelou a AGC anteriormente designada. Interposto agravo dessa deciséo, nos
autos do agravo de instrumento n°® 0103479-67.2024.8.19.0000, foi concedida
liminar para “determinar ao juizo de 12 insténcia a imediata convocacao de
Assembleia Geral de Credores para deliberar sobre o nome do gestor judicial,
nos termos do artigo 65, caput, da LRF, respeitado o prazo de antecedéncia
previsto no artigo 36 da LRF”. Apesar das decisdes relatadas, o grupo OSX
anunciou a convocacgdo de AGE, para o dia 14/04/2025, para eleger novos
membros dos Conselhos de Administracéo e Fiscal da OSX Brasil. Afirma que a
convocacao dessa AGE representa afronta a decisao liminar proferida nos autos
e a proferida no agravo de instrumento supramencionado. Que a manutencéo
de administradores com poderes meramente estatutarios podera gerar
intervencdo indevida no processo de recuperagdo, enfraquecendo a
imparcialidade da gestao judicial e comprometendo os objetivos de reequilibrio
financeiro da OSX Brasil. Destaca que a intencdo do Sr. Eike é justamente
restaurar o seu controle na OSX Brasil e reinstalar sua influéncia sobre a sua
administracdo. Ressalta que a nomeacao de novos administradores para 0s
Conselhos de Administracdo e Fiscal, sem a devida atribuicdo de poderes
efetivos de gestdo, cria uma falsa sensacédo de governanga, pois, embora os
novos membros possam ser formalmente indicados, as decisdes executivas
continuardo sendo de responsabilidade do gestor judicial, conforme o artigo 65
da LRF. Aduz ser desnecesséria a convocacao de uma AGE para preencher
cargos que, na prética, ja estardo ocupados. Que a manutencdo dessa estrutura
paralela de administracdo, ainda que apenas com atribuicdes formais, ird onerar
desnecessariamente a OSX Brasil, sem contribuir efetivamente para a sua
reestruturacdo. Ademais, afirma que a convocacdo da AGE esta eivada de
nulidades, contrariando normas da legislacao societaria e decisfes regulatorias
aplicaveis. Forte nesses argumentos, requer:

“(...) o pedido de antecipacéo dos efeitos da tutela recursal, a fim

de que (i) seja determinado que a OSX Brasil se abstenha de

realizar AGE para nomeacao de novos membros para o Conselho
de Administracéo e para o Conselho Fiscal da OSX Brasil; ou, caso

a AGE ja tenha sido realizada quando da prolacdo da decisdo

liminar, (i) seja tornada sem efeito eventual deliberacdo tomada

pelos acionistas da OSX Brasil em AGE relacionada a nomeagéao

de novos membros para o Conselho de Administracdo e para o

Conselho Fiscal da OSX Brasil.

No mérito, requer-se o0 provimento deste recurso para que,

reformada integralmente a Decisdo Agravada, seja (i) determinado






gue a OSX Brasil se abstenha de realizar AGE para homeacéo de
novos membros para o Conselho de Administracdo e para o
Conselho Fiscal da OSX Brasil; ou, caso a AGE ja tenha sido
realizada quando do julgamento final deste recurso, (ii) seja tornada
sem efeito eventual deliberacdo tomada pelos acionistas da OSX
Brasil em AGE relacionada a nomeacéao de novos membros para o
Conselho de Administracdo e para o Conselho Fiscal da OSX
Brasil.

Em verdade, as alegacOes trazidas aos autos do agravo de
instrumento séo suficientes a demonstrar a verossimilhanga necessaria para o
deferimento da antecipacédo da tutela recursal, tendo em vista que a decisdo
liminar por mim proferida nos autos do agravo de instrumento n° 0103479-
67.2024.8.19.0000, determinou a imediata convocacdo de Assembleia Geral de
Credores para deliberar sobre o nome do gestor judicial, nos termos do artigo
65, caput, da LRF.

Na ocasido, ressaltei que “enquanto ndo houver deliberagao pela
Assembleia Geral de Credores sobre a escolha do gestor judicial, o
administrador judicial sera nomeado, de forma provisoria, para as respectivas
fungdes”, como inclusive fora determinado na decisdo 2049/2050 - 002049 dos
autos originarios.

Permitir a convocacdo de AGE para deliberar sobre a nova
administracéo, retirando dos novos representantes os atos de gestéo, € medida
ineficaz que coloca em risco a efetividade da gestédo judicial e a regularizacao
financeira do Grupo OSX.

Desse modo, DEFIRO a antecipacédo da tutela recursal para,
suspendendo os efeitos da decisdo agravada, determinar que a OSX Brasil
se abstenha de realizar AGE para nomeacdo de novos membros para o
Conselho de Administragdo e para o Conselho Fiscal da OSX Brasil.

Oficie-se, com urgéncia, ao juizo monocréatico comunicando o
teor desta deciséao.

Intimem-se os agravados para que apresentem resposta ao
presente recurso, caso queiram, no prazo legal.

Apés, a Procuradoria de Justica.
Rio de Janeiro, na data da assinatura eletronica.

DESEMBARGADOR CLEBER GHELFENSTEIN
RELATOR






