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Relatério da Administracao - OSX Brasil S.A. Em Recuperacdo Judicial (“OSX e/ou
Companhia”)

No ambito financeiro da Companhia, o foco continua a ser o apoio a Porto do Acu Operacdes
S.A. (“PdA”) na prospecgao de novos clientes para locagdo de sua area no Porto do Agu. Ao
longo de todo o ano de 2018, a Administracdo da Companhia apresentou informacdes e prestou
0s esclarecimentos solicitados pelas partes interessadas de forma a demonstrar 0 cumprimento
do Plano e dar andamento ao encerramento do processo de Recuperacao Judicial.

No ambito operacional, vale ressaltar que a Companhia em 2018 celebrou com o
Consorcio Dome Servicos Integrados um novo contrato de aluguel de area adicional a area ja
ocupada atualmente (com base no Contrato de Locagéo firmado entre Porto do Agu Operacdes
S.A. (“Porto do Agu”) e OSX Construgdo Naval S.A. — Em Recuperagao Judicial (“OSX CN”) em
01.12.2016), onde ir4 desenvolver atividade de Spoolbase entre outras.

Em setembro de 2018, a Companhia e suas controladas, “OSX CN” e OSX Servigos
Operacionais Ltda. — Em Recuperacao Judicial, celebraram acordo de standstill com a “Porto do
Acu”. Nos termos do acordo, a Porto do Agu concordou em abster-se de adotar qualquer medida
para exigir das referidas empresas quaisquer obrigacdes pecuniarias, vencidas e vincendas,
assumidas pelo Grupo OSX perante a Porto do Acu, incluindo, dentre outras, os aluguéis
vencidos e vincendos que passariam a ser devidos pela OSX CN a Porto do Acu, a partir de
setembro de 2018, em relagdo a area no Porto do Agu.

O principal desafio da Companhia continua sendo a equalizacdo de suas receitas em
contrapartida das obrigacdes geradas para manutencdo do seu Plano. A Porto do Acu continua
responséavel pelo Contrato de Gestdo de Area, a fim de se obter novos clientes, objetivando a
geracdo de recursos para que a Companhia tenha condi¢cdes de saldar seus compromissos
financeiros junto aos credores do Plano de Recuperacao Judicial.

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480/09, de 07 de
dezembro de 2009, a Diretoria declara que nesta data estdo sendo apresentadas as
demonstra¢cBes contabeis relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018,
bem como o Relatério da BKR Lopes, Machado Auditores Independentes.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
OSX Brasil S.A. — Em Recuperacéao Judicial
Rio de Janeiro — RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas da OSX Brasil S.A. —
Em Recuperacao Judicial (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e
as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢Bes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da OSX Brasil S.A. — Em Recuperacdo Judicial em 31 de
dezembro de 2018, o desempenho individual e consolidado de suas operagfes e 0S seus
respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo “International Accounting Standards Board” (IASB).

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e
suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cdadigo de
Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao.
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Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n.° 1 das informagdes financeiras individuais e
consolidadas, que indica que a Companhia e suas controladas estdo em processo de
recuperacao judicial. Os Planos dependiam de aprovacao pela maioria dos credores listados,
tanto em quantidade quanto em valor para ser colocado em andamento, 0 que ocorreu em
dezembro de 2014.

Com a aprovacdo dos planos, a Companhia e suas controladas deverdo atender condi¢des para
0 sucesso da Recuperacdo Judicial, entre elas: aporte de novos recursos; reestruturacdo de
dividas contraidas perante seus credores; renegociacdo do endividamento referente a
conversao dos créditos em capital da Companhia; reestruturacdes necessarias nos 6rgaos de
administragdo; alienacéo de bens que integram seu ativo permanente.

Chamamos a atencgéo para o fato de a Companhia estar apresentado deficiéncia de capital de
giro no montante de R$324.124 mil e prejuizos constantes. Os prejuizos acumulados montam
R$426.771 mil, indicando a existéncia de incerteza significativa quanto a capacidade da
Companhia continuar operando, indicando, inclusive, a possibilidade da Companhia e suas
controladas ndo serem capazes de realizarem seus ativos e saldarem seus passivos durante o
curso normal dos negdcios.

Uma incerteza significativa existe quando a magnitude potencial de seu impacto e a
probabilidade de sua ocorréncia sdo tais que, no julgamento do auditor independente, a
adequada divulgacdo da natureza e das implicacdes da incerteza € necessaria para
apresentagcédo adequada das demonstragdes financeiras.

Conforme determinado pela NBC TA 570, concluimos que o uso do pressuposto de continuidade
operacional é apropriado nas circunstancias, porém existe incerteza significativa sobre a
capacidade de continuidade operacional relacionada ao sucesso do plano de recuperagéo
judicial, tendo em vista o atendimento de todas as condicbes demonstradas anteriormente.

Concluimos, também, que as informag@es financeiras descrevem adequadamente, através das
notas explicativas n° 1 e n° 29, os principais eventos ou condi¢cées que possam levantar duvida
significativa quanto a capacidade de continuidade operacional e os planos da administracéo
para tratar desses eventos ou condigdes.
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Enfases

Fornecedores

A Companhia e suas controladas apresentavam em 31 de dezembro de 2018 os montantes de
R$73.998 mil e R$1.196.066 mil na controladora e no consolidado, respectivamente, na rubrica
de Fornecedores, os quais referem-se aos credores habilitados no Plano de Recuperagéo
Judicial, deferido em 26 de novembro de 2013. Na ocasiéo, foi obtida a relagéo do Quadro Geral
de Credores que foram habilitados ao Plano de recuperacdo Judicial com as atualizacdes
ocorridas ao longo de todo o processo.

Chamamaos a atencédo ao fato de que as informacfes referentes aos valores dos créditos que se
alteram em razao da apresentacdo das divergéncias ao Administrador Judicial, e, aquelas por
sentenca em processo de impugnagdo somente serdo informadas no desfecho do processo
judicial.

Desconsolidacédo

Chamamos atengao sobre o assunto “Histérico da faléncia da OSX Leasing Group B.V.”,
descrito na nota explicativa n° 1, sobre a faléncia da OSX Leasing Group B.V. na Holanda, em
15 de julho de 2015, que se encontra sob supervisdo da justica holandesa e sob gestdo de um
administrador especifico. A Companhia passou a ndo exercer nenhum controle ou influéncia
politica, financeira e operacional, significativas, sobre os negdcios, incluindo também as
controladas e coligadas. Apds a divulgacéo do fato relevante por parte das empresas Oleo e
Gas Participagdes S.A. (“OGpar”) e Dommo Energia S.A. (atual denominacdo de OGX Petréleo
e Gas S.A.) (“Dommo”) comunicando a obtencado de “decisdo judicial em carater liminar para
reduzir o valor do daily rate do afretamento da FPSO OSX 3, concedida pelo juizo da 4% Vara
Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro, em face de OSX 3 Leasing B.V. (“OSX
3”), na qualidade de proprietario da embarcagao, bem como de Nordic Truste, a Dommo e a
Companhia acordaram a suspensao, pelo prazo de 6 meses:

() dos pagamentos devidos pela Dommo a titulo de contraprestacdo pelo afretamento da
plataforma FPSO OSX 3 e (ii) de certas obriga¢des previstas nos contratos relacionados ao
Afretamento. O prazo da suspensdo acordada em 13 de mar¢co de 2015 findou-se e a
Companhia n&do atingiu acordo com os Bondholders da OSX3 com o objetivo de encontrar
uma forma de equacionar seus débitos com os primeiros e a solugdo mais favoravel para o
FPSO. Em 2015, a Nordic Trustee ASA apresentou, na Holanda, pedido de faléncia das
sociedades OSX 3 Holding B.V., OSX 3 Holdco B.V. e OSX Leasing Group B.V.,
subsidiarias da Companhia e votou contra o deferimento definitivo do procedimento de
suspensao de pagamentos concedido anteriormente a OSX Leasing Group B.V., resultando
na faléncia da mesma.
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Por conseguinte, a Companhia passou a ndo mais deter controle ou influéncia nesses
negocios. A liguidacéo dos ativos e passivos das mesmas esta sendo supervisionado pela
justica holandesa e gerido por um administrador especifico.

"Operacdo Lava Jato" e seus reflexos na Companhia e suas controladas

Como é de conhecimento publico, estdo em andamento investigacfes conduzidas pela Policia
Federal, no ambito da denominada “Operagdo Lava Jato” e seus desdobramentos no Rio de
Janeiro, a saber, Operacdo X, que tém por objeto, principalmente, préticas relacionadas a
corrupcdo, a lavagem de dinheiro e evasdo de recursos. Tal operacdo investiga fatos
relacionados a constru¢do das plataformas P-67 e P-70 efetuadas pelo Consércio Integra -
subsidiaria com personalidade juridica propria e na qual a OSX Brasil S.A. — Em Recuperacgao
Judicial detém participacdo minoritaria. Essas investigacdes e medidas judiciais envolveram a
Companhia e seu acionista controlador e resultaram em agfes penais propostas pelo Ministério
Publico Federal.

Chamamos atencédo sobre o assunto descrito na nota explicativa n® 30, onde descreve que nem
a atual Administracdo nem a Companhia tém envolvimento direto, referente a acdo no objeto
das investigacdes relacionadas a 342 fase da Operacgéo Lava Jato realizada em 22 de setembro
de 2016 e que esta colaborando com o Ministério Publico Federal, com a Policia Federal e
demais Orgaos responsaveis por investigacdes relacionadas a Integra.

Até o presente momento nao ha como determinar se a Companhia sera afetada pelos resultados
das referidas investigagcdes ou por quaisquer de seus desdobramentos e suas consequéncias
futuras. As demonstracfes financeiras individuais e consolidadas da Companhia ndo incluem
guaisquer efeitos que possam advir dessas investigacdes. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.

Reapresentacdo dos valores correspondentes por retificacdo de erro

Complemento de Provisdo

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n® 2 f, a Companhia identificou e procedeu a
ajustes de exercicio anterior, relacionados a provisdo das despesas com aluguel da area do
Porto do Acu de sua controlada OSX Constru¢cdo Naval S.A. — Em Recuperacdo Judicial, no
montante de R$11.063 mil, referente a cessdo e transferéncia para a Companhia
controlada.Com base nas analises quantitativas e qualitativas efetuadas pela administracéo da
Companhia e com base no CPC 23 — Politicas Contdbeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo
de Erro conclui-se que o ajuste é material para o exercicio findo de 31 de dezembro de 2018. A
administracdo da Companhia decidiu pela reapresentacdo das cifras comparativas referentes as
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. Nossa opinido nao
contém modificacdo relacionada a esse assunto.
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Provisionamento do passivo diferido sobre o “fair value” da propriedade para
investimento da controlada

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n°2 f, a Companhia identificou ajuste de exercicio
anterior, relacionado a ndo constituicdo da provisdo do imposto diferido sobre o “fair value” da
propriedade para investimento de sua controlada OSX Construcdo Naval S.A. — Em
Recuperacao Judicial, no montante de R$29.097 mil. Com base nas analises quantitativas e
qualitativas efetuadas pela administracdo da Companhia e com base no CPC 23 - Politicas
Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagcdo de Erro conclui-se que o ajuste é material para
0 exercicio findo de 31 de dezembro de 2018. A administracdo da Companhia decidiu pela
reapresentacdo das cifras comparativas referentes as demonstracdes financeiras do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017. Nossa opinido ndo contém modificagcdo relacionada a esse
assunto.

Prescricdo das Opcdes de Compra de Acdes Outorgadas pela OSX Brasil S.A. — Em
Recuperacao Judicial

Chamamos a atenc¢do para a nota explicativa n° 2 f, a Companhia identificou ajuste de exercicio
anterior, relacionado a extingdo do exercicio do direito de alguns beneficiarios de opcdes
vencidas nos dois primeiros anos do Programa de Outorga de Opc¢ao de Subscricdo ou Compra
de Acdes Ordinarias da OSX Brasil S.A. — Em Recuperagéo Judicial. O prazo para o exercicio
das demais opc¢bes de compra de acdes outorgadas pela Companhia transcorreu sem que as
respectivas op¢cdes de compra tenham sido exercidas pelos seus outorgados, de modo que se
verificou a decadéncia de tais direitos. Sendo assim, sem qualquer pretensdo resistida, a
Companhia reconheceu o vencimento destas opcdes e, consequentemente, realizou a baixa
contabil das opcdes de compra de agbes outorgadas, no montante de R$116.511 mil, tendo sido
autorizada pelo Conselho de Administracdo da Companhia, ainda, a baixa das notas
promissorias remanescentes, emitidas pelos empregados no momento da integralizacdo das
acOes objeto das opcdes que foram exercidas pelos respectivos beneficiarios nos primeiros anos
do aludido Programa.

Com base nas analises quantitativas e qualitativas efetuadas pela administracdo da Companhia
e com base no CPC 23 — Politicas Contédbeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro
conclui-se que o ajuste é material para o exercicio findo de 31 de dezembro de 2018. A
administracdo da Companhia decidiu pela reapresentagéo das cifras comparativas referentes as
demonstrag@es financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. Nossa opinido nao
contém modificag&o relacionada a esse assunto.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Recuperabilidade dos créditos tributarios

A Companhia e suas controladas possuiam, em 31 de dezembro de 2018, créditos tributarios
nos montantes de R$38.275 mil e R$47.066 mil na controladora e no consolidado,
respectivamente, relativos a saldos negativos de exercicios anteriores e retencdes de terceiros.
A Companhia tem a expectativa de realizagdo de todo o saldo, através de compensag¢des com
outros impostos federais e por pedido de restituicdo protocolado junto a Receita Federal do
Brasil - RFB, conforme previsto em lei, cuja probabilidade de recuperacdo depende
principalmente de geracéo futura de lucros tributaveis.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

e Com o auxilio de nossos especialistas tributarios, analisamos a adequacéo da aplicacdo das
leis tributarias e das dedugfes fiscais na determinacdo da base de prejuizos fiscais e
diferencas temporarias;

e Revisamos os pedidos de compensac¢éo dos créditos fiscais e dos processos de restituicao
do imposto de renda e contribuicéo social;

e Recalculamos a atualizagdo monetaria dos créditos, conforme legislacdo aplicavel;
e Analisamos possiveis indeferimentos de créditos tributarios tomados durante o exercicio;

e Solicitamos o plano de negdcios da Companhia e de suas controladas com o objetivo de
identificarmos previsao de lucros futuros.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitavel a “Recuperabilidade dos Créditos Tributarios”, bem como as divulgagdes relacionadas,
no contexto das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.
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Propriedade para investimento

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia e suas controladas possuiam propriedade para
investimento no montante de R$1.678.626 mil, avaliada pelo método do valor justo.

Ao mensurar o valor justo da propriedade para investimento, de acordo com o CPC 28, a
Companhia e suas controladas devem assegurar que o valor justo reflete, entre outras, receitas
provenientes de arrendamentos correntes e outros pressupostos que participantes do mercado
utilizariam na precificacdo de propriedade para investimento sob condicdes correntes de
mercado.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

¢ Avaliamos a razoabilidade das premissas entendimento das principais variacées do periodo e
revisdo retrospectiva das projecdes, incluindo a utilizacdo de nossos especialistas em
modelos de valorizagdo que nos auxiliaram no entendimento dos pressupostos e das
metodologias utilizadas pela administracdo na preparacao das projecoes;

e Verificamos os critérios usados para determinacdo da taxa de desconto e da taxa de
ocupacao, aplicadas;

e Avaliamos a adequagédo da divulgacéo efetuada em nota explicativa,

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitavel o valor registrado na conta “Propriedades para Investimentos”, bem como as
divulgacdes relacionadas, no contexto das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Empréstimos e Financiamentos e Debentures

A Controlada OSX Construcdo Naval S.A. — Em Recuperacéo Judicial, apresenta o0 montante de
R$1.258.873 mil, em contratos de empréstimos e financiamentos e R$2.758.108 mil em
debéntures, decorrentes do Plano de Recuperacgédo Judicial e utilizados para recompor o capital
de giro necessario para continuidade de suas atividades, pagamento dos custos de
reestruturacdo, bem como desenvolvimento de seu plano de negocios.
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Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

e Analisamos as clausulas dos contratos de empréstimos e financiamentos e a escritura de
emissdo de debéntures vigentes em 2018;

e Enviamos pedido de confirmacdo de saldos (circularizacdo) dos empréstimos e
financiamentos junto as instituicdes financeiras;

e Recalculamos os valores dos empréstimos e financiamentos com base nos encargos
financeiros, fluxo financeiro e prazos de pagamento identificados nos respectivos contratos;

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitaveis os valores registrados “Empréstimos e Financiamentos” e Debentures”, bem como as
divulgacdes relacionadas, no contexto das demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Provisdo para contingéncias

A Companhia e suas controladas possuem provisfes registradas nos montantes de R$103.355
mil e R$246.080 mil na controladora e no consolidado, respectivamente, relacionadas a
processos judiciais com provavel expectativa de perda.

Deste montante R$11.147 mil e R$118.150 mil na controladora e no consolidado,
respectivamente, sao referentes a divida ativa.

Provisdes e passivos contingentes possuem incerteza inerente em relacdo ao seu prazo e valor
de liquidacdo. Também, o reconhecimento e a mensuracdo das provisdes e passivos
contingentes requerem que a Companhia exerca julgamentos relevantes para estimar os valores
das obrigacdes e a probabilidade de saida de recursos dos processos judiciais e administrativos

7 7

dos quais a Companhia é parte envolvida. Essa avaliacdo € baseada em posicdes de
assessores juridicos internos e externos e em julgamentos da prépria administracéo.
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Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

e Confirmagdo, por escrito, dos consultores juridicos externos da Companhia sobre o
estigio processual das ac¢des judiciais ativas e passivas, e a estimativa confiavel da
potencial perda e da classificacdo de probabilidade de perda entre provavel, possivel e
remota,;

o Procedemos a leitura dos processos judiciais, incluindo a classificacdo do prognéstico de
perda atribuida por consultores juridicos externos a Companhia e suas controladas;

o Avaliacdo da politica contdbil adotada para provisionamento das acdes judiciais e
discussédo das premissas em que se pautam as estimativas dos valores provisionados;

e Testes de recélculo do valor de exposi¢cao dos processos judiciais e administrativos, teste
de atualizacao financeira conforme legislacéo aplicavel;

e Testes de passivos contingentes néo registrados, com base em nossas confirmacdes
externas;

e Confrontamos os valores registrados na Divida Ativa com a posi¢cao da Receita Federal
do Brasil - RFB e as atualizac¢des;

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitaveis os valores registrados como “Provisdo para Contingéncias”, bem como as
divulgacdes relacionadas, no contexto das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Partes Relacionadas

A Companhia apresenta os montantes de R$118.673 mil, registrados no ativo ndo circulante, e
R$281.463 mil, registrados no passivo ndo circulante, na controladora, e R$180.843 mil
registrados no passivo ndo circulante no consolidado. Os principais saldos ativos e passivos sao
relativos a operacdes de transagfes da Companhia e suas controladas diretas e indiretas com
empresas ligadas.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:

e Entendimento e recalculo das analises e confronto com o registro dos mutuos e suas
atualizacdes;

e Entendimento e recalculo do Imposto sobre Operac¢des Financeiras — IOF, incidentes
sobre os mutuos, conforme legislacéo vigente;
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Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitaveis os valores registrados na conta “Partes Relacionadas”, bem como as divulgacdes
relacionadas, no contexto das demonstracfes financeiras individuais e consolidadas tomadas
em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Outros assuntos

Demonstracdes individuais e consolidadas do valor adicionado

As demonstracfes individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da
Companhia, e apresentadas como informacdes complementares para fins de IFRS, foram
submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacdo de nossa opinido, avaliamos se
essas demonstracBes estdo conciliadas com as demonstracdes financeiras e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essas demonstra¢des do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos
0s aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao
consistentes em relagdo as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O balancgo patrimonial individual e consolidado em 31 de dezembro de 2017 e as demonstragdes
individuais e consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio
liquido e dos fluxos de Caixa e do valor adicionado (informagéo suplementar) e respectivas
notas explicativas para o exercicio findo nessa data, apresentados como valores
correspondentes nas demonstracfes financeiras individuais e consolidadas do exercicio
corrente, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes, que emitiram
relatério datado em 29 de marco de 2018, com incerteza relevante relacionada a continuidade
operacional, ressalvas sobre as demonstracbes financeiras individuais e consolidadas”
relacionadas a Fornecedores, Mutuo com Partes Relacionadas e Imposto Diferido Passivo sobre
Propriedade para Investimento, énfases sobre a Desconsolidacdo, e a Operacao Lava Jato.
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Outras informacdes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas e o relatorio do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagfes que compreendem
0 Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o
Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre
esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstra¢des financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no
Relatério da Administracdo somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a
este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

A Administracé@o é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragées
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo “International
Accounting Standards Board” (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragfes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a Administragcédo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
guando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administragéo
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragfes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorgéo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisbes econdbmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo detecc¢do de distor¢éo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

e Avaliamos a adequacgéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela Administracao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar divida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengcdo em
nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem levar a
Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.
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e manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracbes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada.

e Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes financeiras
das Entidades ou atividades de negdlcios do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragfes financeiras individuais e consolidadas. Somos responséaveis pela direcao,
supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
gue lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 25 de marco de 2019.
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OSX Brasil S.A - Em Recuperacéao Judicial

Balancgos patrimoniais
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
(Reapresentado) (Reapresentado)
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 759 39 890 1.906
Clientes 5 - - 3.671 2.524
Adiantamentos diversos 12 57 54 3.900 3.804
Despesas antecipadas 370 283 721 677
Depoésitos judiciais 125 116 1.191 512
Total do ativo circulante 1.311 492 10.373 9.423
N&o circulante
Partes relacionadas 18 118.673 92.673 - -
Tributos a recuperar 6 38.275 37.823 47.006 48.296
Outras contas a receber B - 370 -
156.948 130.496 47.376 48.296
Investimentos 8 1.592 1.583 2.795 3.872
Propriedade para investimento 10 - - 1.678.626 1.677.691
Imobilizado 9 78 113 1.477 1.944
Intangivel 11 B 806 . 906
Total de ativo néo circulante 158.618 132.998 1.730.274 1.732.709
Total do ativo 159.929 133.490 1.740.647 1.742.132

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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OSX Brasil S.A - Em Recuperacéao Judicial

Balancos patrimoniais
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
(Reapresentado) (Reapresentado)
Passivo
Circulante
Fornecedores extraconcursais 14 50.606 27.670 211.846 148.482
Obrigacoes fiscais 15 2.788 14.092 24.447 137.321
Obrigages sociais e trabalhistas 13 585 408 695 536
Partes relacionadas extraconcursais 18 271.453 260.013 159.298 157.942
Adiantamento de clientes - - 13.149 11.958
Outros 3 - 7 7
Total do circulante 325.435 302.183 409.442 456.246
N&o circulante
Fornecedores concursais 14 23.392 23.141 984.220 929.265
Empréstimos e financiamentos extraconcursais 16 - - 1.258.873 1.138.273
Debéntures 17 - - 2.758.108 2.590.852
Tributos diferidos 7 - - 29.415 29.097
Partes relacionadas concursais 18 10.010 10.010 21.545 21.545
Provisdo para investimento com patrimonio liquido
negativo 8 3.704.931 3.284.429 - -
Proviséo para contingéncia 19 103.355 92.078 246.080 125.305
Outros débitos - - 47.334 36.273
3.841.688 3.409.658 5.345.575 4.870.610
Patrimonio liquido
Capital social 20 35.264 3.886.187 35.264 3.886.187
(-) Custo emisséo de agOes 20 (81.057) (81.057) (81.057) (81.057)
Ajustes acumulados na conversdo de moeda estrangeira 1.706.128 1.708.199 1.706.128 1.708.199
Prejuizos acumulados (5.667.529) (9.091.680) (5.667.529) (9.091.680)
Total patriménio liquido (4.007.194) (3.578.351) (4.007.194) (3.578.351)
ParticipacGes de acionistas néo controladores - - (7.176) (6.373)
Total do patriménio liquido (passivo a descoberto) (4.007.194) (3.578.351) (4.014.370) (3.584.724)
Total do passivo e patrimbnio liquido 159.929 133.490 1.740.647 1.742.132

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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OSX Brasil S.A. — Em Recuperacéo Judicial
Demonstragdes dos resultados

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto pelo prejuizo basico e diluido por acbes)

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 30/12/2017
(Reapresentado) (Reapresentado)
Receita de venda de bens e/ou servigos 23 - 9 9.060 10.629
Resultado bruto - 9 9.060 10.629
Despesas operacionais
Administrativas e gerais 24 (691) (92.088) (75.211) (172.213)
Despesas com depreciagdo e amortizacéo 24 (840) (2.546) (1.374) (3.557)
Avaliacéo ao valor justo de prop. para invest. 936 85.579
Outras despesas e receitas - (114.817) 736 (106.982)
(1.531) (209.451) (74.913) (197.173)
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 (418.868) (341.866) (1.078) (984)
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos (420.399) (551.308) (66.931) (187.528)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 25 2.417 2.451 2.618 3.071
Despesas financeiras 25 (9.231) (9.086) (343.561) (397.652)
Variagdo cambial, liquida 25 441 (18.736) (19.365) (24.343)
(6.373) (25.371) (360.308) (418.924)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (426.772) (576.679) (427.239) (606.452)
Imposto de renda e contribui¢éo social corrente 7 (18) (40)
Imposto de renda e contribui¢éo social diferido (318) 29.097
Prejuizo liquido do periodo 26 (426.772) (576.679) (427.575) (577.395)
Atribuido aos acionistas néo controladores - (803) (716)
Atribuido aos acionistas controladores (426.772) (576.679) (426.772) (576.679)
Prejuizo do periodo basico e diluido por agcao
(em RS) 21 (135,57) (159,43) (135,57) (159,43)
em

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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OSX Brasil S.A. — Em Recuperacao Judicial

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
(Reapresentado) (Reapresentado)
Prejuizo liquido do periodo (426.772) (576.679) (427.575) (577.395)
Ajustes de conversdo de moeda estrangeira 20 (2.071) 18.714 (2.071) 18.714
Total do resultado abrangente (428.843) (557.965) (429.646) (558.681)
Total do resultado abrangente atribuido a
Participacéo dos acionistas ndo controladores - - (803) (716)
Participacdo dos acionistas controladores (428.843) (557.965) (428.843) (557.965)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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OSX BRASIL S.A. - Em Recuperacao Judicial

Demonstracdes das mutagdes do patrimdnio liquido
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2017

Ajustes acumulafdos de converséo

Participacéo de acionistas ndo controladores

Prejuizo do periodo

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Ajustes

Saldos em 1° de janeiro de 2018 (Reapresentado)

Redugcéo de Capital Social com prejuizos
acumulados

Ajustes de conversdo de moeda estrangeira

Prejuizo do periodo

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Total patriménio
liquido (passivo a

Total do descoberto) mais

(-) Custo na Ajustes Prejuizos patrimdnio Participagdo de  adiantamento para

Capital emisséo de Reserva acumulados de  acumulados liquido (passivo acionistas ndo futuro aumento de

Nota Social acoes de capital conversdo (Reapresentado) adescoberto) controladores capital

3.886.187 (81.057) 116.511 1.689.485 (8.457.059) (2.845.933) (184.487) (3.030.420)
- - - 18.273 - 18.273 - 18.273
- - - - - - @ @
- - - - (313.912) (313.912) (18.996) (332.908)
3.886.187 (81.057) 116.511 1.708.199 (9.166.457) (3.536.617) (6.294) (3.542.911)
- - (116.511) - 74777 (41.734) (79) (41.813)
3.886.187 (81.057) - 1.708.199 (9.091.680) (3.578.351) (6.373) (3.584.724)
(3.850.923) - - - 3.850.923 - - -
20 - - - (2.071) - (2.071) - (2.071)
- - - - (426.772) (426.772) (803) 427.575
35.264 (81.057) - 1.706.128 (5.667.529) (4.007.194) (7.176) (4.014.370)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.



OSX BRASIL S.A. - Em Recuperacao Judicial

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao fluxo de caixa das atividades
operacionais

Depreciacédo e amortizagédo

Impairment

Resultado de equivaléncia patrimonial

Participacéo de acionistas ndo controladores

Perda na baixa de ativo

Proviséo para contigéncia

Despesas de Juros sobre dividas financeiras

Variagdes nos ativos e passivos
Reducéo de depositos judiciais
Aumento de clientes
Aumento de estoques
Aumento(reducéo) em adiantamentos diversos
(Aumento) reducé@o em outras contas a receber
Aumento(reducéo) em tributos a recuperar
Reducdo em despesas antecipadas
Aumento(reducéo) em obrigagdes sociais e trabalhistas
Aumento(reducao) em fornecedores
Reducdo(aumento) em obrigagdes fiscais
Reducdo(aumento) em adiantamento de clientes
Aumento em outros passivos
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Movimentagao do investimento
Créditos concedidos a pessoas ligadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Débitos com pessoas ligadas assumidos
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos
Efeito de conversdo de moeda sobre o caixa e equivalentes de caixa
Aumento(reducéo) no caixa e equivalentes de caixa
Demonstracéo da redugéo no caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo

No fim do periodo

Aumento(reducéo) no caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
(Reapresentado) (Reapresentado)
(426.772) (501.902) (427.575) (502.697)
840 2.546 1.374 3.557
- - (936) (85.579)
418.868 381.947 1.078 984
- - (803) -
- - - 10
- - - 94.130
- - 287.856 351.128
(7.064) (117.409) (139.006) (138.467)
9) (116) (679) (436)
- - (1.147) (1.341)
- - - 4.858
©)] 16 (96) 19.538
(452) (3.676) 1.290 2.620
(87) 256 (44) 508
177 134 159 5
23.187 1.903 118.319 50.830
(11.304) 3.354 (112.556) 24.497
- - 1.191 468
11.281 91.572 132.268 7.354
15.726 (23.966) (301) (29.566)
15.726 (23.966) (301) (29.566)
1.625 - - -
(26.000) (6.034) - (1.973)
(24.375) (6.034) - (1.973)
11.440 11.243 1.356 13.841
11.440 11.243 1.356 13.841
(2.071) 18.714 (2.071) 18.714
720 (43) (1.016) 1.016
39 82 1.906 890
759 39 890 1.906
720 (43) (1.016) 1.016

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial

Demonstracoes dos valores adicionados
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018  31/12/2017
Receitas
Receita de venda de bens e/ou servigos (bruta de impostos) - 9 9.610 11.109
- 9 9.610 11.109
Insumos adquiridos de terceiros
Despesas relativas a perda/ganho na baixa de ativos - 6 936 82.358
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (252) (92.053) (27.247) (130.958)
(252) (92.047) (26.311) (48.600)
Valor adicionado bruto (252) (92.038) (16.701) (37.491)
Retencdes
Depreciacdo e amortizagéo (840) (2.546) (1.374) (3.557)
(840) (2.546) (1.374) (3.557)
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia (1.092) (94.584) (18.075) (41.048)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial (418.868) (381.947) (1.078) (984)
Receitas financeiras 2.416 2.452 2.623 6.365
Outras receitas - aluguel - - (41.197) (29.170)
(416.452) (379.495) (39.652) (23.789)
Valor adicionado total a distribuir (417.544) (474.079) (57.727) (64.837)
Distribuicéo do valor adicionado
Empregados
Remuneracéo direta 341 - 2.885 2.702
Beneficios - - 631 340
FGTS - - 94 190
341 - 3.610 3.232
Tributos
Federais 284 176 2.846 8.845
Estaduais - - 531 542
Municipais - - 168 286
284 176 3.545 9.673
Remuneracéo de capitais de terceiros
Juros 8.538 27.554 362.407 424.835
Aluguéis - - - 15
Outras remuneracdes 65 93 286 105
8.603 27.647 362.693 424.955
Remuneracéo de capitais proprios
Participacdo dos acionistas néo controladores - - (803) (795)
Prejuizo liquido do periodo (426.772) (501.902) (426.772) (501.902)
(426.772) (501.902) (427.575) (502.697)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



OSX Brasil S.A. - Em Recuperacéao Judicial

Notas explicativas as Demonstracdes Financeiras
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto operacional

OSX é uma sociedade anénima de capital aberto, constituida em 3 de setembro de 2007
com sede na cidade do Rio de Janeiro. Tem como objeto a participacao direta ou indireta no
capital social de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, dedicadas ao setor de
equipamentos e servicos para a industria offshore de 6leo e gas natural, com atuacéo
integrada nos segmentos de construcdo naval, afretamento de unidades de exploracdo e
producdo (E&P) e servicos de operacdo e manutencdo (O&M). Desde marco de 2010, a
Companhia tem suas acdes listadas no segmento Novo Mercado da BM&FBovespa, sob o
cbédigo OSXB3.

A partir do primeiro semestre de 2016 a OSX se dedicou a alcancar dois importantes
objetivos. Primeiro, desconsolidar o balanco da holding OSX Leasing Group B.V., que
engloba a maior parte das operagfes internacionais de forma a tornar mais efetiva a
avaliagdo das demonstragbes financeiras individuais e consolidadas da Companhia. E,
segundo, gerar valor, de forma a evidenciar o potencial comercial para a area da OSX
Construcdo Naval S.A. — Em Recuperacdo Judicial (“OSX CN”). Cabe destacar que o
desenvolvimento da Unidade de Constru¢cdo Naval no Agu (UCN Agu), em conjunto com a
PdA., em uma area de 3.200.000 metros quadrados, viabilizard a recuperacdo da
Companhia, assegurando a continuidade de suas operacdes e a geragdo de caixa para
fazer frente as suas obriga¢des concursais e correntes.

Processo de recuperacéao judicial

Durante o segundo semestre de 2013, a OSX enfrentou um agravamento da sua situacao
financeira, incluindo o cancelamento de encomendas de unidades que seriam construidas
na UCN Acu e de contratos de afretamento e operacdo e manutencdo de unidades FPSOs
e WHPs. Em outubro daquele ano, a OGPar., principal cliente da Companhia, ajuizou na
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, seu pedido de recuperacao judicial, em
conjunto com as controladas, Dommo, OGX International GmbH e OGX Austria GmbH.

No dia 08 de novembro de 2013, em vista da situagdo conjuntural da Companhia, que a
impedia de honrar o pagamento de obriga¢des vencidas e com vencimento no curto prazo,
0 Conselho de Administragdo aprovou o pedido de recuperacgdo judicial da OSX, como
instrumento relevante para assegurar a preservacdo do interesse dos acionistas,
empregados e credores, promovendo assim, a preservacdo da empresa, sua funcdo social
e o estimulo a atividade econ6mica. O pedido de recuperacéo judicial da OSX, em conjunto
com suas subsidiarias OSX CN e OSX Servicos Operacionais Ltda. - Em recuperacao
judicial (*OSX Servigos”) (as “Recuperandas”), foi ajuizado em 11 de novembro de 2013, na
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.

Em 17 de dezembro de 2014, os Planos de Recuperacdo Judicial das Recuperandas foram
aprovados em Assembleias Gerais de Credores e, em 19 de dezembro de 2014, o Juizo da
32 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro homologou os trés Planos de
Recuperacdo Judicial. A publicacdo da homologag&o dos referidos planos ocorreu no dia
08 de janeiro de 2015.



OSX Brasil S.A. - Em Recuperacgéao Judicial

Notas explicativas as Demonstracdes Financeiras
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto operacional - continuacao
Processo de recuperacao judicial - continuacao

No dia 30 de janeiro de 2015, a Caixa Econdmica Federal (Credora Extraconcursal
Anuente) concedeu sua anuéncia aos termos do Plano de Recuperacdo Judicial da OSX
CN. A obtencéo desta anuéncia era condicdo suspensiva para a eficicia e implementacéo
dos Planos de Recuperacdo Judicial da OSX e da OSX CN. Durante o ultimo trimestre de
2015, a administracdo entendeu que o plano estava homologado desde a sua data de
publicacdo, 08 de janeiro de 2015, passando a executar todas as premissas estabelecidas
no plano, tendo como principal impacto a atualizacdo monetaria de todos os credores
quirograférios.

A Companhia ja cumpriu com suas obrigacbes de pagamentos previstas com 0S seus
credores quirografarios, bem como os da sua subsidiaria OSX CN que tiveram interesse no
pagamento de até R$ 80.000,00 (oitenta mil reais) e a totalidade de créditos dos Credores
Quirografarios da OSX Servigos, tudo em conformidade com as obrigagfes previstas nos
respectivos Planos de Recuperacgao Judicial.

O Plano de recuperacéo judicial da OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial

Os Planos de Recuperacao Judicial aprovados pelos credores em dezembro de 2014 tém
como objetivo permitir que a OSX busque estabelecer a forma de liquidacéo das dividas e a
concessao de recursos novos, de forma a viabilizar a manutencdo das atividades da
Companhia e das suas subsidiarias OSX CN e OSX Servigos.

Abaixo segue uma breve descricdo do Plano de Recuperacdo Judicial da OSX, sendo que
as integras dos Planos de Recuperacgédo Judicial aprovados estéo disponiveis ao publico
nos sites da CVM (www.cvm.gov.br) e da Companhia (ri.osx.com.br).

e Captacdo de novos recursos

Para recompor o capital de giro necesséario para continuidade de suas atividades,
pagamento dos custos de reestruturacdo, bem como desenvolvimento de seu plano de
negécios, a OSX obteve novos financiamentos junto a seus credores concursais, por meio
da emissado de quatro séries de debéntures (debéntures 12 Série, das debéntures 32 Série,
das debéntures 52 Série e as debéntures 62 Série) (“novos recursos”).

Os recursos concedidos pelos credores financiadores, conforme Nota Explicativa 17 -
Debéntures, que subscreverem as debéntures 12 Série, as debéntures 32 Série, as
debéntures 52 Série e as debéntures 62 Série serdo amortizados e pagos da seguinte forma,
observados os termos e condicdes estabelecidos ha escritura de emissdo de debéntures:

> Data de vencimento: 10 anos, a contar da data de Emissdo das debéntures,
renovaveis por 10 anos.
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OSX Brasil S.A. - Em Recuperacgéao Judicial

Notas explicativas as Demonstracdes Financeiras
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto operacional - continuagéo

O Plano de recuperacéao judicial da OSX Brasil S.A. - Em Recuperacédo Judicial
- Continuagao

>

Amortizacao programada do valor do principal: o valor nominal unitario das debéntures
12 Série, das debéntures 32 Série, das debéntures 52 Série e das debéntures 62 Série
serd integralmente amortizado em uma Unica parcela, na data de vencimento, ndo
havendo qualquer tipo de subordinacdo entre os detentores dessas debéntures.

Juros remuneratorios: as debéntures 12 Série, as debéntures 32 Série, as debéntures
52 Série e as debéntures 62 Série fardo jus a uma remuneracao equivalente a variagdo
acumulada de 100% da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario ou saldo do
valor nominal unitario de cada debénture, acrescido de um spread de 2% ao ano.

Célculo dos juros remuneratorios: a partir da data de emissédo das debéntures ou da
data de pagamento da remuneragao anterior, conforme o caso.

Pagamento dos juros remuneratérios: serdo pagos integralmente na data de
vencimento, observado que, caso ocorra a amortizacdo extraordinaria das debéntures
12 Série, das debéntures 32 Série, das debéntures 52 Série e das debéntures 62 Série,
0s juros remuneratérios incidentes no periodo serdo pagos juntamente com a parcela
do valor nominal unitario da respectiva Série a ser amortizada extraordinariamente.

Reestruturacao de dividas

A reestruturacao das dividas contraidas perante os credores concursais € indispensavel
para que a OSX possa alcancar o almejado soerguimento financeiro e operacional. Tal
reestruturacdo passa pela concessédo de prazos e condi¢cdes especiais de pagamento
para suas obrigacfes vencidas e vincendas.

Os credores concursais que concederam novos recursos a recuperanda sao chamados
credores financiadores, e sdo classificados como credores financiadores os bancos e
credores financiadores em geral. Observadas as condi¢cdes de elegibilidade, indicadas
no Plano de Recuperacéo Judicial, os créditos concursais e/ou créditos extraconcursais
dos (i) credores financiadores bancos poderéo ser utilizados para a integralizacdo das
(i.a) debéntures 22 Série, caso o respectivo credor financiador banco tenha integralizado
debéntures 12 Série, ou (i.b) debéntures 62 Série, caso o respectivo credor financiador
banco tenha integralizado debéntures 52 Série, e (ii) credores financiadores em geral
poderdao ser utilizados para a integralizacdo das (ii.a) debéntures 42 Série, caso o
respectivo credor financiador em geral tenha integralizado debéntures 32 Série, ou (ii.b)
debéntures 62 Série.

As debéntures 22 Série, as debéntures 42 Série e as debéntures 62 Série serdo pagas
nas seguintes condi¢des:
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OSX Brasil S.A. - Em Recuperacgéao Judicial

Notas explicativas as Demonstracdes Financeiras
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto operacional - continuagéao

» Data de vencimento: 20 anos a contar da data de emissdo das debéntures,
renovaveis por mais 20 anos, conforme previsto na Escritura de emissdo de
debéntures.

» Amortizacdo programada do valor do principal: o valor nominal unitario das
debéntures 22 Série, das debéntures 42 Série, das debéntures 62 Série sera
integralmente amortizado em uma Unica parcela, na data de vencimento, ndo
havendo qualquer tipo de subordinacdo entre os detentores dessas debéntures.

» Calculo dos juros remuneratérios: (a) as debéntures 22 Série e as debéntures 42
Série fardo jus a uma remuneragdo equivalente a variacdo acumulada de 100% da
Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario
das debéntures 22 Série ou debéntures 42 Série; e (b) as debéntures 62 Série fardo
jus (b.1) da Data do Pedido até o 36° més contado da data de emissdo das
debéntures (inclusive), a uma remuneragdo equivalente a variagdo acumulada de
100% da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitéario ou saldo do valor nominal
unitario das debéntures 6 Série acrescido de um spread de 1,80% e (b.2) do 36°
més contado da data de emissdo das debéntures (exclusivo) até a data de
vencimento das debéntures, a uma remuneracdo equivalente a variacdo
acumulada de 100% da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario ou saldo
do valor nominal unitario das debéntures 62 Série.

» Pagamento dos juros remuneratorios: serdo pagos apos o 6° ano juntamente com a
parcela do valor nominal unitario da respectiva Série a ser amortizada
extraordinariamente.

Os créditos dos credores quirografarios ndo financiadores serdo pagos da seguinte
forma:

» Prazo: 25 anos a contar da data de homologacao renovaveis por 25 anos.

» Pagamento do principal: sera realizado em uma Unica parcela no 1° Dia Util apds o
25° Aniversério ou no 1° dia atil apés o 50° aniversario, conforme aplicavel.

» Correcdo monetéria: valor correspondente a variagdo do IPCA, incidentes a partir
da Data de Homologacéo (conforme definicdo da data de homologacdo constante
no plano de recuperacao judicial das companhias) sobre o saldo do principal na
data do pedido, nos termos da legislagdo monetéria em vigor.

Os créditos quirografarios por fianca, aval ou obrigacao solidaria foram reestruturados

nos termos e condi¢des estabelecidos para os créditos dos credores quirografarios ndo
financiadores.
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Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto operacional-Continuacéo

O Plano de recuperacdo judicial da OSX Brasil S.A. - Em Recuperacdo Judicial
- Continuacéao

e Reestruturacao de dividas - Continuacao

Todos os credores quirografarios, com excecédo dos credores quirografarios por fianca,
aval ou obrigacdo solidaria, optaram pelo recebimento de uma quantia em dinheiro,
correspondente a R$80 mil, limitada ao valor de seu crédito. O valor remanescente de
seu crédito, se houver, tera o tratamento previsto acima, conforme op¢ao do respectivo
credor em relag@o a concessao de novos recursos.

Os créditos partes relacionadas do Grupo OSX serdo pagos em 10 parcelas mensais,
sem incidéncia e capitalizacdo de juros, sendo a primeira parcela devida, Unica e
exclusivamente apdés o primeiro més subsequente a quitacdo de todos os demais
créditos concursais e créditos extraconcursais. As partes poderdo oportunamente
convencionar forma alternativa de extingdo dos créditos partes relacionadas, inclusive
mediante conversao de tais créditos partes relacionadas em capital social da devedora,
desde que sem impacto de caixa e qualquer tipo de desembolso para o Grupo OSX na
liquidagdo de créditos partes relacionadas e observando a estrutura mais adequada
para o Grupo OSX, sob a perspectiva societéria, tributaria e comercial.

e Readequacdo do plano de negécios da UCN Acu

A OSX esta revendo o plano de negdcios relativo ao desenvolvimento da UCN Agu
como parte do redimensionamento de suas atividades operacionais e adequacao a sua
nova realidade, mantendo, contudo, suas atividades relacionadas a inddstria naval.
Nesse contexto, a OSX CN contratou a PdA para gerenciar de forma mais eficiente, a
exploracao comercial da area total de 3.200.000 metros quadrados onde esté localizada
a UCN Acu. Com a gestdo desta area pela PdA, a OSX CN espera viabilizar o
desenvolvimento da UCN Acu, assegurando a continuidade de suas operacfes e a
geracgdo de caixa para fazer frente as suas obrigagdes concursais e correntes.
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1. Contexto operacional - Continuagao

O Plano de recuperagdo judicial da OSX Brasil S.A. - Em Recuperacdo Judicial
- Continuacgéo

¢ Readequacdo do plano de negécios da UCN Acu - Continuacao

As receitas auferidas pela OSX CN, incluindo aquelas decorrentes da exploracédo da
area acima mencionada e 0s recursos a que faz jus em razao da participacdo acionéria
detida na Integra (“recursos Integra”), deverdo, obrigatoriamente, ser depositadas
mensalmente em uma conta vinculada ao cumprimento do Plano de Recuperacéo
Judicial (“conta centralizadora”). Os recursos depositados na conta centralizadora serao
transferidos mensalmente para contas vinculadas, para fazer frente as obrigagtes
(“contas vinculadas”), respeitadas a ordem a descrita no Plano de Recuperacao
Judicial.

e Alienacao de outros bens do ativo ndo circulante

A OSX podera promover a alienagédo e oneragdo de bens que integram seu ativo nao
circulante, conforme autorizado expressamente pelo Juizo da Recuperacgéo,
observados os limites estabelecidos na lei de faléncias, no Plano de Recuperagéo
Judicial e nos demais contratos em vigor celebrados pelo Grupo OSX com os credores
nao sujeitos a presente Recuperacao Judicial.

e Reestruturacdo Societéaria

A OSX vem promovendo a reestruturagéo societaria do Grupo OSX, de forma a obter a
estrutura societaria mais adequada para o desenvolvimento de suas atividades tal como
redimensionadas no contexto da Recuperacdo Judicial e do seu plano de negocios
decorrente da implementacdo do Plano, sempre no melhor interesse do Grupo OSX e
visando ao sucesso da Recuperacao Judicial.

Histérico da faléncia da OSX Leasing Group B.V.

No dia 22 de dezembro de 2014, as empresas OGpar e Dommo divulgaram fato
relevante comunicando a obtenc¢ao de “decisao judicial em carater liminar para reduzir o
valor do daily rate do afretamento da FPSO OSX 3, concedida pelo juizo da 42 Vara
Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro, em face de OSX 3 Leasing B.V.
(“OSX 37), na qualidade de proprietario da embarcagdo, bem como de Nordic Trustee
Asa, na qualidade de cessionaria de direitos decorrentes do afretamento da
embarcacao”.

No dia 13 de marco de 2015, a Dommo e a OSX acordaram a suspenséao, pelo prazo
de 6 meses: (i) dos pagamentos devidos pela Dommo a titulo de contraprestacéo pelo
afretamento da plataforma FPSO OSX 3 e (i) de certas obrigacBes previstas nos
contratos relacionados ao Afretamento.
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1. Contexto operacional - Continuagao

O Plano de recuperacdo judicial da OSX Brasil S.A. - Em Recuperacdo Judicial
- Continuacéao

e Reestruturacdo Societaria - Continuacdo

Histérico de faléncia da OSX Leasing Group B.V. — Continuagéo

O prazo da suspenséo acordada em 13 de marco de 2015 findou-se e a Companhia
nao atingiu acordo com os Bondholders da OSX 3 com o objetivo de encontrar uma
forma de equacionar seus débitos com os primeiros e a solugdo mais favoravel para o
FPSO.

No dia 27 de margo de 2015, a Nordic Trustee ASA apresentou, na Holanda, pedido de
faléncia das sociedades OSX 3 Holding B.V., OSX 3 Holdco B.V. e OSX Leasing Group
B.V., subsidiarias da Companhia.

No tocante & OSX Leasing Group B.V., a administragdo da Companhia apresentou,
perante a justica da Holanda, um pedido formal de suspensdo de pagamentos. O
pedido foi provisoriamente deferido pelo Tribunal. O objetivo dessa suspensao de
pagamentos foi permitir que a OSX Leasing Group B.V. reestruturasse a sua divida
e/ou apresentasse um plano a seus credores - sob supervisdo da justica holandesa e
de um adminsitrador especifico apontado por esta. A suspensdo de pagamentos
envolveu somente as obrigacdes da OSX Leasing Group B.V.

Em 15 de julho de 2015, a Nordic Trustee ASA, na qualidade de agente fiduciario dos
detentores de Bonds emitidos pela OSX 3 Leasing B.V. votou contra o deferimento
definitivo do procedimento de suspensdo de pagamentos concedido anteriormente a
OSX Leasing Group B.V., resultando na faléncia da mesma.

Por conseguinte, a Companhia passou a ndo mais deter controle ou influéncia nesses
negécios. A liquidacdo dos ativos e passivos esta sendo supervisionado pela justica
holandesa e gerido tambem por um administrador especifico.

O “Bare Boat Charter Agreement” celebrado em 06 de margo de 2012 e aditado em 12
de setembro de 2014 entre OSX 3 Leasing B.V. e OSX 3 Holding B.V. (em conjunto,
“Credor OSX3” e, em conjunto com NewCo, “Credores”) e a Dommo, cuja totalidade do
saldo devedor contra a Dommo correspondeu a US$ 277.424.330,23 (duzentos e
setenta e sete milhdes, quatrocentos e vinte e quatro mil, trezentos e trinta ddlares
norte-americanos e vinte e trés centavos), dos quais US$ 250.816.374,13 (duzentos e
cinquenta milhdes, oitocentos e dezesseis mil, trezentos e setenta e quatro doélares
norte-americanos e treze centavos).
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1. Contexto operacional - Continuagao

O Plano de recuperacdo judicial da OSX Brasil S.A. - Em Recuperacdo Judicial
- Continuacéao

e Reestruturacdo Societaria - Continuacdo

Histérico de faléncia da OSX Leasing Group B.V. — Continuagéo

Corresponderam em 30 de setembro de 2017 a R$
794.586 (setecentos e noventa e quatro milhdes, quinhentos e oitenta e seis mil
reais) foram capitalizados na Dommo e a diferenga foi paga pela Dommo ao Credor
OSX 3 na forma prevista no Acordo com Credores. Nos termos do Acordo com
Credores, ap0s a efetivagcdo do aumento de capital, mediante a capitalizacdo dos
créditos e entrega pela Dommo aos Credores das agfes a que faziam jus e de eventual
parcela em dinheiro decorrente do exercicio do direito de preferéncia dos acionistas, 0s
créditos restaram extintos, nada mais tendo tais Credores a reclamar, bem com da
Companhia em raz&o da garantia emitida.
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Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto operacional - Continuagao

e Estrutura Societaria

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Companhia apresenta a seguinte estrutura
societaria :

2 : OS)l E!a_nl 54
(Brazil)

OSX Servigos Gerais Lida
(Brazil)

Institute
Temolagice Naval

OSKWHP1&2
Holding B.V.
(ethartands)

‘OSX Procurement

7l 0SX3HoldwB.V. OSX 5Leasing BV.
(atharlands) i

Administratie 0SX 3 Holding BV
Kaantoor OSX2 (Nthertandz)
Leasing
(Nathertands)

OSX 2 Lsasing BV

0SX3Leasing BV.
(Natherlands) (atharlands)

FPS0 O5X-2 FPS0 OSX-3

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1 — Histérico de Faléncia OSX Leasing
Group B.V., os investimentos nas empresas OffShore foram baixados no balango
patrimonial consolidado da OSX, porém, até o encerramento do exercicio findo em 31
de dezembro de 2018, a Companhia ainda ndo concluiu a sua restruturagdo societéria.

2. Apresentacdao das demonstragcbes financeiras individuais e
consolidadas

a) Declaracdo de conformidade com as normas IFRS e as normas do CPC

As Demonstracdes financeira individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2018, foram elaboradas de acordo com o International Financial
Reporting Standards (“IFRS”) emitidos pelo International Accounting Standards Board
(“IASB”) e interpretagcbes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (“IFRIC”), implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”), suas interpretagbes técnicas (“‘ICPC”) e orientagdes (“OCPC”),
aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”). As demonstracdes dos
valores adicionados estédo sendo apresentadas como informacéo suplementar para fins
de IFRS.
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2. Apresentacdo das demonstracfes financeiras individuais e

b)

d)

consolidadas - Continuacéao

Base de mensuracao

As Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base
no custo histdrico, com excec¢do dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio do resultado/ patrimdnio liquido e da propriedade para investimento.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sé&o apresentadas em Real,
gue é a moeda funcional da Companhia. Para as suas controladas no exterior a
Companhia definiu que a moeda funcional é o ddlar norte-americano, em decorréncia
das suas receitas e dos seus custos de operacdo. Todas as informagfes financeiras
apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisées com relacao
a estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas séo
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

Julgamentos, estimativas e premissas sao utilizados para a mensuracdo e
reconhecimento de certos ativos e passivos das Demonstracdes financeiras da
Companhia.

O uso desses fatores é inerente e condicdo imprescindivel na preparacao das
Demonstragdes financeiras.

A determinacdo dessas estimativas levou em consideracdo experiéncias de eventos
passados e correntes, pressupostos relativos a eventos futuros, notadamente a venda
de ativos da Companhia e outros fatores objetivos e subjetivos.
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2. Apresentacdo das demonstracfes financeiras individuais e

consolidadas - Continuagao

d) Uso de estimativas e julgamentos - Continuagao

Os eventos e estimativas relevantes sao:

e Nota n® 1 — Contexto Operacional

e Nota n® 9 — Imobilizado

e Nota n° 19 - Provisdo para contingéncias

A autorizagdo para emissdo destas demonstragfes financeiras individuais e
consolidadas ocorreu em reuniéo da diretoria realizada em 25 de margo de 20109.

A Administragdo da Companhia afirma que todas as informagfes relevantes, proprias
das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, e somente elas, estédo
sendo evidenciadas e que correspondem as utilizadas por ela na sua gestao.

e) Procedimentos de consolidagcéo

Em 31 de dezembro de 2018, a OSX possui as seguintes empresas controladas com
participacao direta e/ou indireta:

Empresas sediadas na Cidade e Estado do Rio de Janeiro

OSX CN

Constituida em 28 de julho de 2009, tem como objeto social as atividades de
construcao, reparo, montagem, integracdo e venda de unidades maritimas de
exploracéo e producdo de petroleo e gas natural, estruturas e equipamentos correlatos,
para fornecimento ao mercado de petréleo e gas natural do Brasil, sendo a responsavel
pela UCN Acu. Atualmente este segmento de negdécios esta dedicado ao aluguel de
areas no Porto do Acu para clientes.

OSX Servicos

Constituida em 25 de novembro de 2009, tem como objeto social a prestacdo de
servicos de operagdo e manutencdo de unidades maritimas ligadas as atividades de
exploracdo e producdo de petréleo e gas, tais como, mas ndo limitada a, Plataformas
Fixas de Producdo e/ou Perfuracdo, unidades Flutuantes de Perfuracdo ou de
Producédo, unidades tipo FPSO (Floating, Production, Storage and Offloading) e
unidades do tipo FSO (Floating, Storage and Offloading), além da prestacao de servicos
de engenharia, incluindo consultoria em engenharia basica, engenharia de
detalhamento, FEED (Front End Engineering Detail), e de servicos de consultoria no
setor de equipamentos maritimos para atividades de exploracao e producédo de petrdleo
e gas.
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2. Apresentacdo das demonstracfes financeiras individuais e
consolidadas — Continuacao

e) Procedimentos de consolidacéo - Continuagéo

e OSX Servicos Gerais Ltda. (“OSX Servicos Gerais”)

Constituida em 28 de janeiro de 2011, tem como objeto social a prestacdo de servicos
gerais e corporativos, incluindo o compartiihamento de recursos humanos e de
infraestrutura, bem como a prestacdo de fiancas e outras garantias relativas a
obrigacdes assumidas por sua controladora ou outras sociedades sob controle comum.

Empresas sediadas no exterior

e OSXGmbH (fOSX GmbH")

Constituida em 22 de outubro de 2009, através da aquisicdo do capital social da
BVSARANTATRIABeteiligungsverwaltungGmbH, uma sociedade existente e constituida
de acordo com as leis austriacas, sediada na Austria, passando a se denominar OSX
GmbH em 19 de novembro de 2009. A empresa tem como objeto social participar em
outras sociedades. Esta aquisicdo ndo foi caracterizada como uma combinagdo de
negocios, de acordo com as definicbes estabelecidas no CPC 15 e IFRS 3 (Business
Combinations) por tratar-se de aquisicdo de uma empresa sem nenhum ativo ou
passivo e sem fluxo de caixa projetado.

e (OSX Asia Management Pte. Ltd.

Constituida em 05 de abril de 2012, de acordo com as leis asiaticas, sediada em
Cingapura, que tem como objeto social a prestacdo de servicos gerais e corporativos,
incluindo o compartilhamento de recursos humanos e de infraestrutura.

A seguir, os percentuais de participacdo que OSX possui em suas empresas controladas e
fundos exclusivos, os quais, exceto a Integra cujo resultado é reconhecido por equivaléncia
patrimonial, sdo todos consolidados.
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2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais e

e)

consolidadas — Continuacao

Procedimentos de consolidacéo - Continuagéo

Percentual de participacao

31/12/2018 31/12/2017

Controladas diretas

OSX CN 99,80% 99,80%
OSX Servigos 99,99% 99,99%
OSX Servicos Gerais 99,99% 99,99%
OSX GmbH 100,00% 100,00%

Controladas indiretas
OSX Asia Management Pte. Ltd. 100,00% 100,00%

Descrigcdo dos principais procedimentos de consolidagéo

As politicas contdbeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas
consolidadas e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

)

vi)

Eliminagcdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas
consolidadas.

Eliminagdo dos saldos de despesas e receitas decorrentes de negocios entre as
companhias consolidadas.

As flutuagcbes de moeda referentes a ativos monetarios intercompanhias sao
reconhecidas como variacdo cambial na demonstracdo do resultado da entidade que
reporta a informagao.

Eliminag&o dos saldos das contas de investimentos e correspondentes participacdes no
capital e lucros (ou prejuizos) acumulados das empresas controladas.

A participacdo dos acionistas ndo controladores, que representa a parcela do resultado
do periodo e do patriménio liquido que ndo é detida pela Companhia, é apresentada
separadamente da demonstracdo do resultado consolidado e dentro do grupo de
patriménio liquido no balango patrimonial consolidado, em separado do patriménio
liquido atribuivel aos acionistas controladores.

Alteracfes no percentual de participagdo em controladas que nao resultem em perda
e/ou ganho de controle séo registradas no patriménio liquido.
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2. Apresentacdo das Demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas - Continuacgao

f)

Reapresentacdo de anos anteriores

Durante a preparacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a
Companhia identificou ajustes de exercicios/periodos anteriores relacionados a
provisdo da despesa com aluguel da area do Porto do Acu referente a cessdo e
transferéncia para a OSX, e ajustes com o IRPJ/CSLL diferidos calculados sobre o
valor justo da propriedade para investimento apurado no exercicio de 2017.

Com base nas analises quantitativas e qualitativas efetuadas pela administracdo da
Companhia e com base no CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e
Retificacdo de erro conclui-se que esses ajustes sdo materiais para o exercicio findo de
31 de dezembro de 2018. A administracdo da Companhia decidiu pela reapresentagéo
das cifras comparativas referentes as demonstracdes financeiras do exercicio findo em
31 de dezembro de 2017.

Ademais, apds o exercicio, por alguns dos seus respectivos beneficiarios, de op¢oes
vencidas nos dois primeiros anos do Programa de Outorga de Opc¢éo de Subscri¢cdo ou
Compra de Acdes Ordinarias da OSX Brasil S.A., 0 prazo para o exercicio das demais
opcdes de compra de agbes outorgadas pela Companhia transcorreu sem que as
respectivas opcdes de compra tenham sido exercidas pelos seus outorgados, de modo
gue verificou-se a decadéncia de tais direitos. Sendo assim, sem qualquer pretensao
resistida, a Companhia reconheceu o vencimento destas op¢des e, consequentemente,
realizou a baixa contabil das op¢des de compra de a¢des outorgadas pela Companhia,
tendo sido autorizada [pelo Conselho de Administracdo da Companhia, ainda, a baixa
das Notas Promissorias remanescentes emitidas pelos empregados no momento da
integralizacdo das acbes objeto das opc¢des que foram exercidas pelos respectivos
beneficiarios nos primeiros anos do aludido Programa.
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2. Apresentacado das
consolidadas - Continuagao

Demonstragdes

financeiras

f) Reapresentagdo de anos anteriores - Continuagéo

individuais

e

Consequentemente, os referidos ajustes de exercicios anteriores acarretaram nos
seguintes efeitos demonstrados nas pecas contabeis abaixo:

Balancos patrimoniais ajustados
Em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Ativo
Né&o Circulante
Realizavel a longo prazo
Outros contas a receber
Passivo

Circulante
Fornecedores Extraconcursais

Néo Circulante
Obrigacoes fiscais
Proviséo para investimento com patrimdnio liquido negativo

Patrimonio liquido
Opcao de agdes outorgadas
Prejuizos acumulados
PL sem AFACs
Participacdes de acionistas ndo controladores
Total Patrimonio liquido

Controladora Consolidado

Balanco Balanco Balango Balango
Patrimonial Patrimonial Patrimonial Patrimonial
em 31/12/17 - Ajustes  em 31/12/17 em31/12/17 -  Ajustes  em 31/12/17
antes dos - ap6s os antes dos - ap6s 0s
ajustes ajustes ajustes ajustes

1.653 (1.653) 1.653 (1.653)

132.149 (1.653) 130.496 1.653 (1.653)
27.670 27.670 137.419 11.063 148.483
27.670 27.670 137.419 11.063 148.483
29.097 29.097

3.244.348 40.081 3.284.429

3.244.348 40.081 3.284.429 29.097 29.097
116511 (116.511) - 116511 (116.511) -
(9.166.457) 74777 (9.091.680) (9.166.457) 74.777  (9.091.680)
(9.049.946)  (41.734)  (9.091.680) (9.049.946)  (41.734)  (9.091.680)
(6.294) (79) (6.373)
(9.049.946)  (41.734)  (9.091.680) (9.056.240)  (41.813)  (9.098.053)
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2. Apresentacdo das Demonstracdes financeiras
consolidadas - Continuacgao

f) Reapresentacdo de anos anteriores - Continuacao

Demonstracao do resultado ajustado
Em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

individuais e

Controladora Consolidado
Demonstragdo do Demonstragdo Demonstracdo Demonstragdo
Resultado em Ajustes do Resultado do Resultado em Ajustes do Resultado
31/12/17 - antes J em31/12/17 - 31/12/17 - antes J em 31/12/17 -
dos ajustes apos os ajustes dos ajustes apds os ajustes
Receitas (despesas) operacionais
Outras (despesas) receitas operacionais (liquida) R (114.817) (114.817) (3.187) (103.795) (106.982)
- (114.817) (114.817) (3.187) (103.795) (106.982)
Resultado de equivaléncia patrimonial (381.947) 40.081 (341.866) (984) (984)
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos (381.947) (74.736) (456.683) (4.171) (103.795) (107.966)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (381.947) (74.736) (456.683) (4.171) (103.795) (107.966)
Imposto de renda e contribuigao social diferido - - 29.097 29.097
Prejuizo liquido do periodo (381.947) (74.736) (456.683) (4.171) (74.698) (577.396)
Atribuido aos acionistas ndo controladores: . . (795) & (716)
Atribuido aos acionistas controladores: (381.947) (74.736) (576.679) (4.966) (74.777) (78.869)
Lucro bésico e diluido por acdo (em R$) (0,45) (158,98) (159,43) (0,45) (158,98) (159,43)
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2. Apresentacdo das Demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas - Continuacgao
f) Reapresentacdo de anos anteriores - Continuacao
Demonstracoes dos resultados abrangentes ajustado
Em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)
Controladora Consolidado
Demonstragéo Demonstracéo Demonstracéo Demonstragéo
do Resultado do Resultado do Resultado do Resultado
Abrangentes Aiust Abrangentes Abrangentes Aiust Abrangentes
em3y/12/17- S emay12i17- em 31/12/17 - JUSes  em 3112117 -
antes dos apds dos antes dos apo6s dos
ajustes ajustes ajustes ajustes
Lucro liquido do periodo (501.902) (74.777) (576.679) (502.697) (74.698) (577.395)
Outros resultados abrangentes 18.714 18.714 18.714 18.714
Resultado abrangentes do periodo (483.188) (74.777) (557.965) (483.983) (74.698) (558.681)
Atribuido a sécios nédo controladores (795) 79 (716)
Atribuido a sécios da empresa controladora (483.188) (74.777)  (557.965) (483.188) (74.777) (557.965)
Demonstracdo da mutacao do patrimdnio liquido ajustados
Em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)
Participagéo
Lucros ou de acionistas Patriménio
Reserva de prejuizos Patrimoénio nao liquido -
capital acumulados Liguido controladores Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2017 - Divulgados 116.511 (9.166.457) (9.049.946) (6.294) (9.056.240)
Ajustes (116.511) 74.777 (41.734) (79) (41.813)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 - Ajustados - (9.091.680) (9.091.680) (6.373) (9.098.053)
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2. Apresentacdo das Demonstragcbes financeiras individuais
consolidadas - Continuacgéo

e

g) Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

Na preparacdo das demonstracdes financeiras, a Administracdo considerou, quando
aplicavel, as novas revis@es e interpreta¢des a International Financial Reporting Standards —
IFRS e aos pronunciamentos técnicos, emitidos pelo International Accounting Standards
Board — IASB e pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC, respectivamente, que
entraram obrigatoriamente em vigor para periodos contabeis findos em 31 de dezembro de
2018.

Para as normas ja emitidas e que entrardo em vigor em 1° de janeiro de 2019 (ver quadro
abaixo), a Companhia esté avaliando os efeitos da norma nas informacdes contabeis e suas
divulgacdes, porém ainda ndo a adotou antecipadamente.

Aplicagéo para os

Pronunciamento exercicios/periodos sociais a serem
ou interpretacédo Descricédo iniciados em ou apds

IFRS 16 Arrendamento mercantil 1° de janeiro de 2019

CPC 32/IFRS 23 Incerteza sobre o tratamento de impostos sobre o lucro 1° de janeiro de 2019

Resumo das principais praticas contabeis

a) Base de consolidacéo

(i) Participagéo de acionistas ndo-controladores

A Companhia elegeu mensurar qualquer participacdo de n&o-controladores na
adquirida pela participacé@o proporcional nos ativos liquidos identificaveis na data de
aquisicao.

Mudancas na participacdo da Companhia em uma subsidiaria que néo resultem em
perda de controle sdo contabilizadas como transagfes de patriménio liquido.

(i) Controladas

A Companhia controla uma entidade quando esta exposto a, ou tem direito sobre, os
retornos variaveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade
de afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a entidade. As demonstragcdes
financeiras de controladas sao incluidas nas demonstracfes financeiras
consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em que o
controle deixa de existir.
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3. Resumo das principais praticas contabeis - Continuagao

a) Base de consolidacdo - Continuagéo

(i) Perda de controle

Quando da perda de controle, a Companhia ndo reconhece 0s ativos e passivos da
controlada, qualquer participacdo de ndo-controladores e outros componentes
registrados no patriménio liquido referentes a essa controlada. Qualquer ganho ou
perda originado pela perda de controle é reconhecido no resultado. Se a Companhia
retém qualquer participacdo na antiga subsidiaria, essa participacdo € mensurada
pelo seu valor justo na data em que ha a perda de controle.

(iv) Investimentos em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial

(v)

As coligadas sdo aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou
indiretamente, tenha influéncia significativa, mas ndo controle ou controle conjunto,
sobre as politicas financeiras e operacionais. Uma entidade controlada em conjunto
consiste em um acordo contratual através do qual a Companhia possui controle
compartilhado, onde a Companhia tem direito aos ativos liquidos do acordo
contratual, e ndo direito aos ativos e passivos especificos resultantes do acordo. A
Companhia e suas subsidiarias ndo possuem controladas em conjunto.

Os investimentos em coligadas séo contabilizados por meio do método de
equivaléncia patrimonial. Tais investimentos sdo reconhecidos inicialmente pelo
custo, o qual inclui os gastos com a transacdo. ApOs o reconhecimento inicial, as
demonstragfes financeiras consolidada e individual incluem a participacdo da
Companhia no lucro ou prejuizo do exercicio e outros resultados abrangentes da
investida até a data em que a influéncia significativa ou controle conjunto deixa de
existir.

Transag0Oes eliminadas na consolidagéo

Saldos e transagfes intercompanhias, e quaisquer receitas ou despesas nao
realizadas derivadas de transacdes intercompanhias, sdo eliminados. Ganhos néo
realizados oriundos de transacdes com investidas registradas por equivaléncia
patrimonial s&o eliminados contra o investimento na propor¢do da participagdo da
Companhia na investida. Perdas néo realizadas séo eliminadas da mesma maneira
como sao eliminados os ganhos néo realizados, mas somente na extensdo em que
ndo haja evidéncia de perda por reducéo ao valor recuperavel.
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3. Resumo das principais praticas contabeis - Continuagao

b) Moeda estrangeira

(i) TransagBes em moeda estrangeira

Transacbes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas
funcionais das entidades da Companhia pelas taxas de cambio nas datas das
transacoes.

Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na
data do balanco s&o reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio
apurada naquela data. Ativos e passivos hdo monetarios que sdo mensurados pelo
valor justo em moeda estrangeira sao reconvertidos para a moeda funcional a taxa
de cambio na data em que o valor justo foi determinado.

(i) Operacdes no exterior

Os ativos e passivos de operagbes no exterior, incluindo ajustes de valor justo
resultantes da aquisicdo, sao convertidos para Real as taxas de cAmbio apuradas na
data do balanco. As receitas e despesas de opera¢des no exterior sdo convertidas
para Real as taxas de cAmbio apuradas nas datas das transagoes.

As diferencas de moedas estrangeiras geradas na conversdo para moeda de
apresentacdo sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes e acumuladas
em ajustes de avalia¢do patrimonial no patriménio liquido.

As demonstragfes do resultado e do fluxo de caixa das investidas, em ambiente
econdmico estavel, com moeda funcional distinta da controladora, sdo convertidas
para reais pela taxa de cambio média mensal, os ativos e passivos sdo convertidos
pela taxa final do exercicio e os demais itens do patrimonio liquido sédo convertidos
pela taxa histérica.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Estdo representados por aplicacdes de curto prazo, de liquidez imediata, que séo
prontamente conversiveis para quantias conhecidas de caixa e sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor.

d) Investimentos
A Companhia detém o controle de todas as suas subsidiérias, conforme apresentado na

Nota Explicativa n° 8. Desta forma, seus investimentos sdo avaliados por equivaléncia
patrimonial.
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3. Resumo das principais préaticas contabeis - Continuacao

e) Imobilizado - Continuagao

(i)

(ii)

(iii)

Reconhecimento e mensuracao

Registrado pelo custo histérico e de aquisi¢do, formacao ou construcdo, deduzido de
depreciacdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas de reducdo do valor
recuperavel (impairment).

Quaisquer ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado séo
reconhecidos no resultado.

Os custos de empréstimos que sao diretamente atribuidos a aquisicao, a construcao
ou a producao de um ativo imobilizado formam parte do custo deste ativo, conforme
estabelece o CPC 20 e IAS 23 (Borrowing Costs). Os custos de empréstimos ja
estavam sendo capitalizados conforme Deliberacdo CVM 193/96 tendo em vista que
sdo diretamente atribuiveis a construgéo do ativo.

Depreciacao

A depreciagdo dos ativos é calculada pelo método linear com base nas taxas
mencionadas na Nota Explicativa n® 9 - Imobilizado e leva em consideragéo o tempo
de vida util estimado dos bens e os respectivos valores residuais. Nao houve
alteracao significativa na vida Util dos bens que estdo sujeitos a depreciagao.

Reducéo ao valor recuperavel - Impairment

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia e suas controladas
sdo revistos a cada data de apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no
valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo é
determinado.

f) Propriedade para investimento

A propriedade para investimento é a propriedade mantida para auferir aluguel ou
para valorizacdo do capital ou para ambas e esta sendo mensurada pelo método do
valor justo.

g) Ativos financeiros ndo-derivativos (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado
a cada data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha
ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds
0 reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito
negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma
maneira confiavel.
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3. Resumo das principais préaticas contabeis - Continuacao

g) Ativos financeiros ndo-derivativos (incluindo recebiveis) - Continuagao

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros tiveram perdas de valor inclui:
e Inadimpléncia ou atrasos do devedor.

e Reestruturacdo de um valor devido a Companhia em condi¢cdes que a Companhia
ndo consideraria em condi¢gdes normais.

e Indicativos de que o devedor ou emissor ir4 entrar em faléncia.
e Mudancas negativas na situagéo de pagamentos dos devedores ou emissores.

¢ O desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; ou dados
observaveis indicando que houve um declinio na mensuragéo dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.

Para investimentos em titulos patrimoniais, a evidéncia objetiva de perda por reducdo ao
valor recuperavel inclui um declinio significativo ou prolongado no valor justo abaixo do
seu custo.

A Companhia e suas controladas consideram evidéncia de perda de valor para
recebiveis tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo. Todos os recebiveis séo
avaliados quanto a perda de valor especifico. Todos os recebiveis sdo entdo avaliados
coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas nao tenha sido
ainda identificada. Recebiveis s@o avaliados coletivamente quanto a perda de valor por
agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva a Companhia utiliza tendéncias
historicas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacao e dos valores de
perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Administracdo quanto as
premissas se as condi¢cdes econémicas e de crédito atuais séo tais que as perdas reais
provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

Uma reducéo do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado é calculada como a diferenca entre o valor contébil e o valor presente dos
futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo.
As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra
recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos
através da reversao do desconto. Quando um evento subsequente indica reversdo da
perda de valor, a diminuigdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.

Durante o ano de 2018, a Administracdo da Companhia ndo identificou evidéncia que

justificasse a necessidade de reducdo ao valor recuperavel conforme divulgado nas
demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2018.
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3. Resumo das principais praticas contabeis - Continuagao

h) Ativos ndo financeiros

Os valores contébeis dos ativos ndo financeiros da Companhia e suas controladas, que
nao os estoques e imposto de renda e contribuicdo social diferidos, sé@o revistos a cada
data de balanco para apurar se ha indicacao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra
tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo € estimado. No caso de &gio e ativos
intangiveis com vida util indefinida ou ativos intangiveis em desenvolvimento que ainda
nao estejam disponiveis para uso, o valor recuperavel é estimado anualmente na mesma
época.

Para testes de redugéo no valor recuperavel, os ativos sdo agrupados no menor grupo
possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, majoritariamente
independente das entradas de caixa de outros ativos, ou UGCs. O 4gio de uma
combinacédo de negdcios € alocado as UGCs ou grupos de UGCs que se espera que irdo
se beneficiar das sinergias da combinagéo.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre seus valores em uso ou seu
valor justo menos custos para vender. O valor em uso € baseado em fluxos de caixa
futuros estimados, descontados ao seu valor presente usando uma taxa de desconto
antes dos impostos que reflete as avaliagbes atuais de mercado do valor do dinheiro no
tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por reducdo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo
ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas
reconhecidas referentes as UGCs séo inicialmente alocadas para reducdo de qualquer
agio alocado a esta UGCs, e entdo para reducdo do valor contabil dos outros ativos
dentro da UGC ou grupo de UGCs em forma pro rata.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel relacionada a &gio néo é revertida. Quanto
aos outros ativos, as perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na extensao
em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado,
liqguido de depreciacdo ou amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido
reconhecida.
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3. Resumo das principais préaticas contabeis - Continuacao

i) Instrumentos financeiros

Todos os instrumentos financeiros foram reconhecidos no balan¢co da Companhia e suas
controladas, tanto no ativo quanto no passivo, e sdo mensurados inicialmente pelo valor
justo quando aplicavel e ap6s o reconhecimento inicial de acordo com sua classificacao.

Instrumentos financeiros n&o-derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo,
decrescido, para instrumentos que ndo sejam reconhecidos pelo valor justo através de
resultado, de quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis.

Instrumentos financeiros ndo-derivativos incluem bancos, aplicacdes financeiras, contas
a receber e outros créditos, assim como fornecedores, empréstimos, contas a pagar e
outras dividas.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros nao-derivativos
sdo mensurados conforme descrito abaixo:

(i) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis devem ser mensurados pelo custo amortizado por meio da
utilizacdo do método da taxa efetiva de juros, reduzidos por eventuais reducdes no valor
recuperavel. Clientes e partes relacionadas da Companhia e suas controladas foram
classificados nesta categoria.

(i) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo através do resultado se for mantido
para negociacdo, ou seja, designado como tal quando do reconhecimento inicial. Os
instrumentos financeiros sdo designados pelo valor justo através do resultado se a
Companhia gerencia esses investimentos e toma decisées de compra e venda com base
em seu valor justo de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento de risco
documentado pela Companhia. Apds reconhecimento inicial, custos de transacéo
atribuiveis séo reconhecidos nos resultados quando incorridos. Instrumentos financeiros
ao valor justo através do resultado sdo medidos pelo valor justo, e suas flutuacdes sao
reconhecidas no resultado. As aplicacbes financeiras da Companhia e de suas
controladas foram classificadas nesta categoria.

47



OSX Brasil S.A. - Em Recuperacéao Judicial

Notas explicativas as Demonstracdes Financeiras

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

3. Resumo das principais praticas contabeis - Continuagao

h) Instrumentos financeiros - Continuacao

(iif) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Esses ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacao diretamente atribuiveis. Apés seu reconhecimento inicial, os ativos
financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando
0 método dos juros efetivos.

(iv) Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia classifica os passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros
passivos financeiros. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apés o reconhecimento
inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método
dos juros efetivos.

A Companhia tem o0s seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos e
financiamentos, fornecedores e outras contas a pagatr.

i) Pagamentos baseados em acdes

A Companbhia registra as opc¢des de compra de acdes outorgadas pela Companhia e pelo
Controlador, inclusive as opgfes de compras de acdes de outras companhias coligadas
outorgadas pelo controlador a executivos e conselheiros da Companhia, a valor justo, em
conta especifica no Patriménio Liquido e demonstracdo do resultado, conforme as
condi¢Bes contratuais sejam atendidas, e em conformidade com o CPC 10, ICPC 05,
IFRS 2 e IFRIC 11(Share-based Payment).

k) Receita operacional

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia.
(i) Prestacao de servigos
A receita de servigcos prestados serd reconhecida no resultado em fungdo da sua

realizacdo. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua
realizacao.
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3. Resumo das principais préaticas contabeis - Continuacao

j) Receita operacional-Continuacéo

(i) Contratos de construgéo

As receitas oriundas da construcdo de embarcacbes sdo reconhecidas
proporcionalmente a etapa de construcao do contrato (percentage of completion - POC),
de acordo com a politica contabil da Companhia sobre contratos de construcéo,
conforme descrito neste relatorio.

Quando o resultado de um contrato de construgéo pode ser estimado de forma confiavel,
a receita e o custo sao reconhecidos proporcionalmente a etapa de concluséao fisica ao
final do periodo de reporte. A avaliagdo € baseada na propor¢cdo dos custos incorridos
para trabalhos executados até a data, relativos ao custo total estimado do contrato,
exceto onde isto ndo seria representativo do estagio de constru¢do. Os aditivos de
contrato, reclamacbes e pagamentos de incentivos sdo considerados desde que
acordados com o cliente e consequentemente considerados como provaveis. Quando o
resultado do contrato de construcdo ndo pode ser estimado com confianga, a receita é
reconhecida na medida em que 0s custos sdo incorridos e desde que seja provavel a sua
realizacdo. Os custos contratuais sdo reconhecidos como despesas do exercicio no qual
sao incorridos. Quando for provavel que o total de custos dos contratos exceda o total
das receitas contratuais, a perda prevista é reconhecida imediatamente no resultado.

A Companhia nao possui em 31 de dezembro de 2018 contratos em aberto.

[) Provisbes
Uma provisdo € reconhecida no balangco quando a Companhia e suas controladas
possuem uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é
provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacé@o. As provisdes

sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

m) Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social, do exercicio corrente e diferido, para as
empresas optantes pelo lucro real, sdo calculados com base nas aliquotas de 15%
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente de R$ 240 anuais
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribuicdo social e
consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social,
limitada a 30% do lucro real.

O imposto de renda e a contribuicdo social contabilizados no resultado s&o formados
pela despesa corrente destes tributos, e, também, pelo diferido liquido que é resultante
do calculo do IRPJ e CSLL sobre as diferencas temporarias ativas e passivas, prejuizo
fiscal e base negativa de contribui¢cdo social sobre o lucro liquido. O imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos sobre o ajuste de avaliacdo patrimonial sdo reconhecidos
diretamente no Patriménio Liquido.
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3. Resumo das principais praticas contabeis - Continuagao

m)

n)

0)

p)

Imposto de renda e contribuicdo social - Continuagéo

Os ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo revisados a cada data
de relatorio.

Para as empresas no exterior, o imposto de renda e a contribuicdo social, do exercicio
corrente e diferido, sdo calculados, onde aplicavel, com base nas respectivas aliquotas
vigentes na data das demonstracfes financeiras individuais e consolidadas.

Resultado por acéo

O resultado por agéo basico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos
acionistas controladores e nao controladores da Companhia e a média ponderada das
acOes ordinarias em circulagdo no respectivo exercicio. O resultado por acdo diluido é
calculado por meio da referida média das acbGes em circulacdo, ajustada pelos
instrumentos potencialmente conversiveis em agdes, com efeito diluidor, no exercicio
apresentado.

Informacdes por segmento

Um segmento operacional € um componente da Companhia que desenvolve atividades
de negocio das quais pode obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e
despesas relacionadas com transagfes com outros componentes da Companhia. Todos
0s resultados operacionais dos segmentos sao revistos frequentemente pela
Administracdo para decisdes sobre os recursos a serem alocados ao segmento e para
avaliacdo de seu desempenho, e para o qual informacdes financeiras individualizadas
estao disponiveis.

Os resultados de segmentos que sdo relatados a Administracdo incluem nao apenas 0s
itens diretamente atribuiveis ao segmento, como aqueles que podem ser alocados em
bases razoaveis. Os itens ndo alocados compreendem principalmente ativos corporativos
(primariamente a sede da Companhia), despesas da sede, despesas e receitas
financeiras e ativos e passivos de imposto de renda e contribuicdo social.

Demonstracao de fluxo de caixa

As demonstragBes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo
apresentadas de acordo com a Deliberagcdo CVM n° 641, de 7 de outubro de 2010, que
aprovou o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2) (IAS 07) “Demonstragéo dos fluxos de
caixa”, emitido pelo CPC.
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3. Resumo das principais praticas contabeis - Continuagao

q) Demonstracdo do valor adicionado

A Companhia elaborou Demonstragfes do Valor Adicionado (DVA) individuais e consolidadas nos
termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais séo
apresentadas como parte integrante das Demonstra¢cfes Financeiras conforme BRGAAP aplicavel as
companhias abertas, enquanto para IFRS representam informacéo financeira adicional.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Caixa e bancos 759 39 890 1.906

759 39 890 1.906

5. Clientes

O saldo da conta de clientes em 31 de dezembro de 2018 é basicamente representado por
montantes oriundos das operacdes de locagéo da area do cais do Porto do Acgu.

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017
Contas a receber de locacao 2.496 1.893
Outros 1.175 631
3.671 2.524

6.Tributos a recuperar

Os créditos tributarios da Companhia sdo compostos, basicamente, por saldo negativo de
exercicios anteriores e retengbes de terceiros. A Companhia tem a expectativa de
realizacao de todo o saldo, através de compensacdes com outros impostos federais e por
pedido de restituicdo protocolado junto a receita federal, conforme previsto em lei.

Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Imposto de renda - antecipacdo - 5.693 12 5.705
Contrib. social — antecipacéo - 2.056 7 2.063
IRPJ exercicios anteriores (*) 31.528 25.816 35.085 31.223
IRPJ a compensar 2.422 2.422 3.218 3.217
Outros créditos 495 486 3.809 3.735
CSLL Base negativa 3.829 1.350 4.875 2.353
Tributos a recuperar 38.275 37.823 47.006 48.296
*) Referem-se a IRRF sobre aplicagfes financeiras de exercicios anteriores que transformam-se em saldo negativo ao final do exercicio.A

Companhia ingressou com medida judicial junto a Receita Federal do Brasil durante o exercicio de 2014, pleiteando a restituigao.
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7. Imposto de renda e contribuicéo social

A conciliagdo do IRPJ/CSLL apurados conforme aliquotas nominais vigentes e os valores
dos impostos registrados em 31 de dezembro de 2018 e 2017 estdo apresentados a seguir:

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017
(Reapresentado)

Prejuizo do periodo (427.239) (502.657)
Total do IRPJ/CSLL diferido e corrente apés RTT (427.239) (502.657)
Imposto de renda e contribuigéo social a aliqguota nominal (145.261) (170.903)
Resultado de equivaléncia patrimonial 142.782 130.208
ExclusGes permanentes, liquidas 19.357 67.111
Outros (16.860) (26.376)
Total do imposto de renda e contribui¢éo social diferido e corrente 18 40
Total do imposto de renda e contribui¢@o social corrente no resultado 18 40
Total do imposto de renda e contribuicéo social diferido no resultado (i) 318 29.097
Total do imposto de renda e contribui¢é@o social diferido e corrente 336 29.137
Aliquota efetiva (9%) (6%)

(i) O valor do imposto diferido é proveniente do valor justo apurado sobre a propriedade de investimento no exercicio de 2017, o qual ndo havia sido reconhecido no
exercicio em questdo. Portanto, esse valor esta sendo reapresentado no periodo findo em 31 de dezembro de 2018.

Para fins de apuracéo de imposto de renda e da contribuicéo social, o regime de tributacao
adotado pela Companhia e suas Controladas € o lucro real anual.

A apuracédo de imposto de renda das empresas estrangeiras é efetuada com observancia a
legislacao fiscal dos respectivos paises.
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8. Investimentos

a) Participacfes societarias diretas

31/12/2018
Quantidade
acdes/ Patriménio Receita Lucro/Prejuizo
Controladas diretas Participacéo quotas (mil) Ativo Passivo liquido Liquida do periodo
OSX Construgéo Naval (i) 99,80% 45.611.593 1.727.969 5.375.484 (3.647.514) (9.060) (407.800)
OSX Servigos Operacionais 99,99% 36.180 104.505 158.048 (53.544) - (12.268)
OSX Servicos Gerais 99,99% 1.000 5.522 3.930 1.592 9
OSX GmbH 100,00% - 471 11.523 (11.053) 386
31/12/2017
Quantidade
acOes/ Patrimonio Receita Lucro/Prejuizo
Controladas diretas Participacéo quotas (mil) Ativo Passivo liquido Liquida do periodo
OSX Construgéo Naval (i) 99,80% 45.611.593 1.723.676 4.923.280 (3.199.604) (10.616) (405.198)
OSX Servigos Operacionais 99,99% 36.180 99.675 140.951 (41.276) 3 22.757
OSX Servigos Gerais 99,99% 1.000 5.380 3.797 1.583 - 102
OSX GmbH 100,00% - 91 9.856 (9.765) (8.826)
(i) Conforme Nota Explicativa n® 20 letra f.
b) Participacdes societérias indiretas
31/12/2018
Patriménio Receita Lucro/ (prejuizo)
Controladas indiretas Participagdo Ativo Passivo Ligquido Ligquida do periodo
OSX Asia 100,00% 2 5.836 (5.834) - (39)
Integra Offshore Ltda. 49,00% 184.935 192.836 (7.901) - (387)
31/12/2017
Lucro/
Patrimonio Receita (prejuizo)
Controladas indiretas Participacdo Ativo Passivo Liquido Liquida do exercicio
OSX Asia 100,00% 1 4.947 (4.947) - (45)
Integra Offshore Ltda. 49,00% 185.986 187.100 7.901 - (2.001)
c) Movimentacdes - Controladora
31/12/2017 31/12/2018
31/12/2017 passivo a Adicles / Equivaléncia Passivo a 31/12/2018
Controladas investimento descoberto Baixas patrimonial descoberto Investimento
OSX Construgao Naval - (3.193.311) (40.031) (406.998) (3.640.340) -
OSX Servigcos Operacionais - (41.272) - (12.266) (53.538) -
OSX Servigos Gerais 1.583 - 18 9) - 1.592
OSX GmbH - (9.765) (900) (387) (11.053) -
Total 1.583 (3.244.348) (40.914) (419.660) (3.704.931) 1.592
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8. Investimentos - Continuacéo

d) Participacdes em Entidades de Propdsitos Especificos - EPEs

A Companhia mantém participacdo em uma EPE, que sdo consolidadas as
Demonstracoes financeiras consolidadas da Companhia, nos termos da Instrucdo CVM
n° 408, de 18 de agosto de 2005. A EPE OSX Asia Management Pte Ltd. é uma
sociedade criada de acordo com as leis de Cingapura e suas atividades estdo descritas
na Nota Explicativa n° 3 (a) — Base de Consolidac&o.

A controlada OSX CN detém participagéo de 49% no capital votante e total da empresa
Integra Offshore Ltda. (“Integra”). Conforme o CPC 19, por ndo possuir o controle da
subsidiaria, a participacao esta avaliada como equivaléncia patrimonial representando o
montante de R$2.795 em 31 de dezembro de 2018 (R$3.872 em 31 de dezembro de
2017).

e) Garantias concedidas em favor das controladas e coligadas

As garantias concedidas em favor de controladas e coligadas estéo descritas na Nota
Explicativa n° 18 - Partes relacionadas.

9. Imobilizado

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

OSX Brasil (Controladora) 78 113
OSX Construgdo Naval 1.286 1.689
OSX Servigos Operacionais 113 142
1.477 1.944
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9. Imobilizado - Continuacao

a)

b)

Composicdo dos saldos

Mbveis e utensilios
Equipamentos de informéatica

Mbveis e utensilios

Maquinas e equipamentos

Equipamentos de informatica
Benfeitorias em propriedades de terceiros
Instalagdes gerais

Movimentacao do custo

Mbveis e utensilios

Maquinas e equipamentos

Equipamentos de informatica
Benfeitorias em propriedades de terceiros
Instalagdes gerais

Controladora

Taxa de 31/12/2018 31/12/2017
depreciagao Depreciagdo
a.a.% Custo acumulada Liguido Liguido
10 324 (246) 78 111
20 966 (966) - 2
1.290 (1.212) 78 113
Consolidado
Taxa de 31/12/2018 31/12/2017
depreciagao Depreciagdo
a.a.% Custo acumulada Liquido Liquido
10 3.277 (2.120) 1.157 1.489
10 18 (10) 8 10
20 4.321 (4.321) - 27
20 897 (660) 237 326
10 172 97) 74 92
8.685 (7.208) 1.477 1.944
Saldo em Variagédo Saldo em
31/12/2017 Adigbes  Baixas Reclassificacdo cambial Impairment 31/12/2018
3.277 3.277
17 - 17
4.320 2 4.322
897 897
172 172
8.683 2 8.685

10. Propriedade para investimento

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia identificou os seguintes
indicativos para nova valoracdo associada ao ativo abaixo:

e UCN Acu

Conforme apresentado no dia 16 de maio de 2014 no Plano de Recuperagao
Judicial da OSX e de suas subsidiarias OSX CN e OSX Servi¢cos, a Companhia
reviu seu plano de negdcios relacionado ao desenvolvimento
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10. Propriedade para investimento - Continuagao

da UCN Acu. O plano de negécios prevé a operacdo da unidade baseada,
principalmente, na realizagdo de parcerias com empresas da industria de Oleo e
gas interessadas em estabelecer-se na area.

Durante o exercicio de 2018, a Companhia revisitou o modelo utilizado para o
calculo do valor justo da &rea do Porto do Acu cedida a OSX CN e, apés uma
revisdo das premissas adotadas, concluiu que existe a hecessidade de valorizar os
ativos no montante de R$ 936 mil. A analise em questéo foi pautada pelo método
do fluxo de caixa descontado e leva em consideragéo, para a composi¢éo do fluxo
de caixa estimado, o novo plano de negdcios da empresa aprovado em sua
Assembleia Geral de Credores no final de 2014.

O valor presente do fluxo de caixa foi calculado com base em uma projecdo que
considera uma ocupacgdo do Porto do Agu baseada no atual desenvolvimento de
prospeccdo de novos parceiros interessados em estabelecer-se na area,
descontado a uma taxa apropriada que leva em consideracdo informagdes
historicas e atuais do mercado e o setor de atuagdo da Companhia.

Considerando o disposto no CPC n° 01 e o atual contexto de mercado no que
tange a taxa de juros, risco Brasil e riscos sistémicos econdmicos e financeiros, o
Conselho de Administracdo da Companhia deliberou pela revisdo das premissas e
indices utilizados no fluxo de caixa para célculo do valuation no fechamento do
exercicio de 2018.

Foi constatada também, durante o exercicio de 2018, a necessidade de
reclassificacdo do ativo em questdo, assim como prevé a norma contabil atual. A
UCN Acu entdo deixa de ser contabilizada como Ativo imobilizado e passa a
Propriedade para investimento.

Valor justo em Valor justo em

31/12/2017 Valorizagao 31/12/2018
Propriedade para investimento 1.677.691 936 1.678.626
1.677.691 936 1.678.626
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11.

12.

13.

14.

Intangivel

O intangivel é composto por gastos com o desenvolvimento de software e com custo do
pessoal alocado no Projeto de Implantacdo do Sistema SAP, e esta de acordo com o
estabelecido no CPC 04 e IAS 38 (Intangible Assets). Em 31 de dezembro de 2018, o
intangivel finalizou sua amortizac¢éo ficando com saldo zerado na controladora ( R$ 806 em

31 de dezembro de 2017) e no consolidado (R$ 906 em 31 de dezembro de 2017).

Adiantamentos diversos

Adiantamentos de fornecedores
Adiantamentos a empregados

Obrigac0fes sociais e trabalhistas

Salarios e honorérios
Encargos sobre folha de pagamento
Proviséo de férias e 13° salario

Fornecedores

Fornecedores concursais (i)
Fornecedores extraconcursais (ii)
Proviséo de fornecedores extraconcursais (ii)

Circulante
Na&o circulante

Controladora

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
57 54 3.891 3.804
- - 9 -
57 54 3.900 3.804

Controladora

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
110 7 127 98
126 222 162 252
349 109 406 186
585 408 695 536

Controladora

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
(Reapresentado)
23.392 23.141 984.220 929.265
10.957 10.718 16.545 17.171
39.649 16.951 195.301 131.312
73.998 50.811 1.196.066 1.077.748
50.606 27.670 211.846 148.483
23.392 23.141 984.220 929.265

(i) Estao associados aos valores a pagar listados no quadro de credores do plano de recuperagdo judicial aprovado na
Assembleia de credores em 17 de dezembro de 2014. Dentre os principais fornecedores, destacamos: Acciona
Infraestruturas S.A, AGF Engenharia e SPE Central de Utilidades Rio S.A. Em 31 de dezembro de 2018, com base nas
previsdes do Plano de Recuperacao Judicial, a Companhia realizou a corregdo monetéria pelo IPCA dos valores listados

no Quadro Geral de Credores.

(i) Referem-se a valores a pagar e provisdes de fornecedores nacionais e estrangeiros extraconcursais e as provisoes
ambientais relacionadas ao processo de licenciamento da UCN Agu. As provisdes foram realizadas com base nas
medicdes dos contratos com os fornecedores e as estimativas de custos ambientais. Os fornecedores que se encontram
em atraso vém sendo registrados com os devidos acréscimos de multa e juros conforme seus respectivos contratos.
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15. Obrigacdes fiscais

As obrigag0es fiscais tém a seguinte composicao:

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
IRRF 2 389 45 547
IRPJ 1.203 1.203 3.242 23.688
PIS/COFINS/CSLL Faturamento CP 6 343 1.308 38.518
PIS/COFINS/CSLL Terceiros 468 626 5.391 5.565
ISS Faturamento - - 8.199 8.199
ISS Terceiros 20 37 1.839 1.854
INSS CP 114 10.538 294 47.530
Impostos s/importacéo 31 12 370 287
IOF 481 484 956 3.498
CSLL 434 434 990 6.433
ICMS - - 1.550 967
Outros 29 26 263 237
Circulante 2.788 14.092 24.447 137.321

16. Empréstimos e financiamentos

A tabela abaixo apresenta os empréstimos e financiamentos da Companhia.

Consolidado

Institui¢des financeiras Moeda Tipo Vencimento 31/12/2018 31/12/2017
BTG Pactual BRL Extraconcursal 30/01/2020 141.519 65.426
Caixa Econdmica Federal/[FMM BRL Extraconcursal 14/06/2036 1.131.763 1.088.250
Total de empréstimos e financiamentos 1.273.283 1.153.676
(-) Custo de transagéo a apropriar Caixa Econdmica/FMM (14.409) (15.403)
(14.409) (15.403)
Total de empréstimos e financiamentos com custos de
transagéo a apropriar 1.258.873 1.138.273
N&o circulante extraconcursais 1.258.873 1.138.273

Em 27 de abril de 2012, a OSX CN recebeu R$ 400 milh6es em uma linha de empréstimo-
ponte junto a Caixa Econdmica Federal (“CEF”) destinada a implantagado da UCN Agu.

O prazo de pagamento era de 18 meses, com vencimento previsto contratualmente em 19
de outubro de 2013, sendo principal e juros pagos ao final do periodo ou com recursos dos
primeiros desembolsos do empréstimo de longo prazo com repasse do Fundo da Marinha
Mercante (“FMM”), para o qual a UCN Agu recebeu prioridade de financiamento em junho
de 2011.

A CEF aprovou a extenséo do vencimento para 19 de outubro de 2014 e o contrato de
garantia desse empréstimo, firmado com o Banco Santander S.A. (“Santander”), também foi
aditado pelo mesmo prazo.

Em 28 de dezembro de 2012, foi repassado pela CEF o montante de R$627,4 milhdes,
indexado ao ddlar, a taxa de 3,45% ao ano, caréncia de 36 meses, 216 amortizacdes e
vencimento em junho de 2033, referente ao primeiro desembolso do Contrato de
Financiamento n°® 0385.755-63 com repasse do FMM, firmado em 14 de junho de 2012
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16. Empréstimos e financiamentos - Continuacao

(“Contrato de Financiamento”). O acionista controlador da OSX ¢é avalista deste empréstimo,
conforme descrito na Nota Explicativa n° 18 - Partes relacionadas, item 18.3 (v). A CEF
possui como garantias acdes, ativos e o direito de exploracéo do terreno localizado no Porto
do Acu.

No dia 17 de dezembro de 2014, a OSX CN teve o seu Plano de Recuperacdo Judicial
(“Plano”) aprovado em Assembleia Geral de Credores, sendo a aprovagdao homologada em
19 de dezembro de 2014. Com a aprovagdo do Plano, a divida que a OSX CN possuia junto
a CEFreferente ao empréstimo-ponte, garantida pelo Santander, passou a ser regida pelos
termos previstos no Plano de Recuperagéo Judicial.

Em 30 de janeiro de 2015, foi celebrado entre a OSX CN e a CEF o Primeiro Aditivo ao
Contrato de Financiamento, que previu a mudanca do indexador da divida de ddlar para
TJLP e novos prazos de caréncia - 24 meses a contar do dia 19 de dezembro de 2014 - e
amortizacao - 240 meses a contar do final do periodo de caréncia.

Em 30 de janeiro de 2015, OSX CN e Banco BTG Pactual S.A., por meio de Contrato Para
Prestacdo de Fianca, acordaram em emitir Carta de Fianga, com vencimento em 60 meses
da emissdo da Fianga, com objetivo de garantir o pagamento das obriga¢gfes assumidas
pela Companhia no Contrato de Financiamento relativo ao repasse do Fundo da Marinha
Mercante.

Em 18 de dezembro de 2015, a OSX CN emitiu debéntures com as datas de emissao
retroativas. Os débitos concursais com Votorantim, Santander e Prumo logistica S.A foram
convertidos em debéntures conforme previsto no Plano, vide nota explicativa n° 17.

Em 04 de abril de 2018, vista a necessidade de adequacgéo de certas clausulas do Contrato
de Financiamento, foi celebrado Segundo Termo Aditivo que, dentre outras modificacdes,
altera o percentual de juros aplicados sobre o valor do subcrédito vinculado ao contetdo
importado do financiamento — aproximadamente 11% do valor total dos créditos — para 4%
ao ano, mantendo os juros sobre o subcrédito vinculado ao contetdo nacional em 3,45% ao
ano e o prazo de caréncia, que passa a ser de 48 meses a contar do dia 28 de dezembro de
2012, ndo alterando assim a data efetiva de final da caréncia.
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17. Debéntures

Em 18 de dezembro de 2015 a OSX CN emitiu debéntures com as datas de emissao
retroativas conforme quadro abaixo. Os débitos concursais com Votorantim, Santander e
Prumo Logistica S.A. foram convertidos em debéntures conforme previsto no plano de
recuperacao judicial. Em 31/12/2018 a Companhia apresenta os seguintes saldos:

Consolidado

Taxa de
Data de emissdo juros (a.a.) 31/12/2018 31/12/2017

Série

12 Série (i) 15/01/2016 CDI + 2,00% 25.094 23.127
22 Série (ii) 08/01/2015 CDI 1.582.227 1.486.730
32 Série (iii) 15/01/2016 CDI + 2,00% 15.323 14.118
42 Série (iv) 08/01/2015 CDI 1.090.767 1.024.932
52 Série (v) 15/01/2016 CDI + 2,00% 3.032 2.795
62 Seérie (vi) 11/11/2013 CDI + 1,80% / CDI 41.665 39.150
Total ndo circulante 2.758.108 2.590.852

()
(if)
(iii)
(iv)

Debentures subscritas pelos bancos Votorantim e Santander com novos recursos (DIP);
Debentures subscritas pelos bancos Votorantim e Santander com créditos concursais.
Debentures subscritas pela Prumo Logistica S.A. com novos recursos (DIP).

Debentures subscritas pela Prumo Logistica S.A. com créditos concursais / extraconcursais.

A OSX CN e a Prumo Logistica S.A., celebraram através de um acordo assinado em 31
de outubro de 2011 os termos ajustados entre as partes quanto a instalagcdo da UCN
Acu. O mencionado acordo consolida entendimentos quanto a cessdo onerosa, pela
Prumo Logistica S.A. a OSX CN, da area de implantacdo da UCN Acu, além de fixar
parametros quanto a realizacao de benfeitorias e obras de “customizacdo” no local,
incluindo a implantacdo de um canal de acesso maritimo em &rea situada no entorno
daquela onde sera instalada a UCN Acu. Nesse contexto, cabia a OSX CN o
pagamento de contraprestacao fixa a Prumo Logistica S.A., na época, relativa a cessao
onerosa de direito de uso da area da UCN Acu, no valor equivalente, em reais, a USD
5,00 (cinco dodlares norte-americanos) por metro quadrado por ano, pelo prazo de 40
anos, renovaveis por mais 40 anos. Além disso, a OSX CN participaria em
() investimentos relativos a obra do Canal; (ii) despesas de infraestrutura do Complexo,
calculadas de acordo com o seu aproveitamento; e (iii) rateio das despesas de
manutencgédo da infraestrutura do Complexo.

Em dezembro de 2015, todo o crédito da Prumo Logistica S.A. foi convertido nas
debéntures acima referidas. Dessa forma, todo o crédito, incluindo os créditos pré-
concursais, vem sendo atualizado nos termos das debéntures a partir de 8 de janeiro de
2015. Entretanto, em razao da manifestacdo do Administrador Judicial da Companhia, o
qgual guestionou o lastro contabil para formagéo da divida (42 série das debentures) e
suportado por decisdo em Assembléia Geral Ordinaria que ressalvou o montante da
divida, a Companhia solicitara uma pericia contabil, cujos resultados serdo divulgados
oportunamente.
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17. Debéntures - Continuagao

(v) Debentures subscritas pelo Santander com novos recursos (DIP).
(vi) Debentures subscritas pelo Santander com créditos concursais.

As Debentures 12 Série, 3% Série e 52 Série foram emitidas com prazo de 10 anos
renovaveis pelo mesmo periodo. As Debentures 22 Série, 42 Série e 62 Série foram
emitidas com prazo de 20 anos renovaveis pelo mesmo periodo.

18. Partes relacionadas
18.1 Controladora e Consolidado

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2018, relativos a
operacBes com partes relacionadas, bem como as transacdes que influenciaram o
resultado do exercicio, sdo decorrentes de transagfes da Companhia com empresas
controladas e ligadas, conforme se descreve a seguir:

O controle da Companhia é exercido pela Centennial Asset Mining Fund LLC (“CAMF”) e
por Eike Fuhrken Batista, que, conjuntamente, detém aproximadamente 49,42% das
acOes ordinarias. A CAMF é controlada por Eike Fuhrken Batista. A Companhia é
administrada por um Conselho de Administracdo e por uma Diretoria, de acordo com as
atribuicbes e poderes conferidos pelo seu Estatuto Social a luz da legislagao societéria.

a) Empresas ligadas

A Companhia possui como principais empresas ligadas, com as quais mantém
alguma transacao: EBX Investimentos Ltda., EBX Holding Ltda. (em conjunto “EBX”),
OGpar, Dommo, AVX Taxi Aéreo Ltda. (“AVX”), Eneva Participagées (“Eneva”), OSX
CN, OSX Servigos, SIX Automagao S.A. (“SIX”).

Controladora

Contas a receber Contas a pagar Resultado

31/12/2018  31/12/2017  31/12/2018  31/12/2017  31/12/2018  31/12/2017

Centennial - - (51.665) (51.665)

Eike Batista - - (19.725) (19.725)

Six Solucdes - - (15.945) (15.945)

OSX Construgao Naval (ii) 85.373 72.454 (24.063) (17.436)

OSX Servicos (ii) 31.745 18.978 (93.906) (89.252)

OSX Servigos Gerais - - (5.431) (5.290)

AVX (iv) - - (303) (303)

OSX Leasing Group - - (58.818) (58.818)

Instituto EBX - - (438) (438)

EBX (i) - - (11.133) (11.133)

OSX GMBH 1.555 1.241 (18) -

OSX Procurement - - (18) (18) -

OGpar (v) - - (34)
118.673 92.673 (281.463) (270.023) - (34)
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18. Partes relacionadas — Continuacéo

a) Empresas ligadas - Continuagéo

Consolidado

Contas a receber

Contas a pagar

Resultado

31/12/2018 31/12/2017

31/12/2018 31/12/2017

31/12/2018

31/12/2017

Centennial

Eike Batista

EBX (i)

AVX (iv)

OSX Procurement
Instituto EBX

SIX Solugdes (vi)
OSX Leasing Group
OSX1 Leasing B.V.
Integra

Prumo Logistica (vii)

(51.665) (51.665)
(19.725) (19.725)
(16.930) (16.930)
(303) (303)
(3.726) (3.187)
(438) (438)
(18.208) (18.056)
(64.408) (63.591)
(152)
(4.014)
(1.426)

(4.01;1)
(1.426)

(180.843) (179.487)

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2018, relativos a
operagfes com partes relacionadas, decorrem de transagbes da Companhia com suas
controladoras diretas e indiretas e com empresas ligadas para os respectivos tipos de
operacdes conforme descrito abaixo:

(i)

(if)

(i)
(iv)

(v)

(Vi)

Refere-se ao contrato de compartilhamento de recursos e servigos administrativos
firmados entre a OSX e suas controladas, a EBX Investimentos Ltda. e a EBX
Holding Ltda., por meio do qual estas empresas executavam servicos de
administracdo de caixa e administragdo financeira, servi¢os legais, seguros e
auditorias internas, governanca corporativa, comunicacdo, compras € recursos
humanos, entre outros. Mensalmente a EBX realizava a medicdo e calculava o
valor das atividades sujeitas aos custos compartilhados efetivamente utilizados pela
Companhia, com base em timesheet efetuando cobranca por meio de notas de
negociacao. Esse contrato foi extinto no inicio de 2015.

Refere-se a contas a receber que a OSX tem com a OSX Servicos, referente aos
rateios de custos, conforme contrato de acordo de custos administrativos
compartilhados.

Refere-se a servigos prestados pela AVX relativos a utilizacdo de taxi aéreo.
Refere-se a um saldo de contas a pagar que OSX detinha com a Eneva, relativo

aos servicos prestados pela DEIP - Diretoria de Engenharia de Implantacéo de

Projetos.

Refere-se aos montantes de contas a receber, adiantamento de clientes, receitas e

despesas com a cliente OGpar, provenientes dos contratos de Afretamento e de

Servigcos de O&M, que a Companhia detém com a mesma.

Refere-se ao saldo de contas a pagar que OSX CN possui com a SIX, relativo aos
servigos prestados de integracao, implementacao e suporte de software.
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18. Partes relacionadas — Continuacéo

a) Empresas ligadas - Continuagéo

(viii  Refere-se ao pagamento que a OSX CN efetuou como contraprestacdo fixa a
Prumo Logistica S.A., relativa a cessdo onerosa de direito de uso da area da UCN
Acu e ao acordo de compartilhamento de custos administrativos firmado entre as
companhias. Em 2015 o saldo referente a Prumo Logistica S.A. foi convertido em
debéntures, conforme nota explicativa 17.

18.2 Demais operagfes com partes relacionadas

Em marco de 2010, os acionistas controladores da Companhia celebraram, com a
OSX, o Instrumento Particular de Outorga de Opcéao de Subscri¢cdo de A¢bes e Outras
Avengas (“Contrato de Opg¢ao”), pelo qual concederam a OSX, em carater irrevogavel
e irretratavel, uma opgéo para que, a partir de 24 de margo de 2010 e até 23 de margo
de 2013, a OSX pudesse exigir que tais acionistas controladores subscrevessem
novas acoes até o limite maximo de USD 1,0 bilh&o, ao preco por agédo equivalente ao
praticado na oferta publica inicial de a¢des da OSX, corrigido conforme a variacdo do
IGP-M, por meio de aumento de capital privado a ser realizado em conformidade com
os artigos 170 e seguintes da Lei das Sociedades por Ac¢des. A opcéo poderia ser
exercida na hipotese de se verificar a necessidade de capital adicional pela OSX para
a realizac@o de seu plano de negdcios e a auséncia de alternativas para tal captacéo
junto aos mercados.

Em outubro de 2012, o Conselho de Administracdo autorizou o aditamento ao
Contrato de Opgédo, de modo a prorrogar por mais um ano (até 23 de mar¢o de 2014)
o direito outorgado a Companhia de exercer o saldo do valor da Opgado, que, na
época, somava USD 500 milh&es adicionais. A opcédo foi parcialmente exercida, em
outubro de 2012, e nos meses de janeiro e maio de 2013, conforme descrita na Nota
Explicativa n° 22.
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18.Partes relacionadas - Continuacgéo

18.2 Demais operagdes com partes relacionadas - Continuacao

18.2.1. Mutuos Controladora

Mutuo — Ativo
Mutuante Mutuéria Valor Moeda Valor (em R$) Taxa de juros
OSX Brasil OSX Servigos Gerais 1 BRL 1 101% do CDI
OSX Brasil OSX Construgdo Naval 152 BRL 152 101% do CDI
OSX Brasil OSX GMBH 401 usD 1.555 101% do CDI
Total 1.708

Mutuo — Passivo

Mutuéria Mutuante Valor Moeda Valor (em R$) Taxa de juros
OSX Brasil OSX Leasing BV 18.047 UsD 58.818 Libor + 2,90% a.a
OSX Brasil OSX Servigos Operacionais 93.906 BRL 93.906 101% do CDI
OSX Brasil Centennial 51.665 BRL 51.665 101% do CDI
OSX Brasil OSX Servigos Gerais 5.431 BRL 5.431 101% do CDI
OSX Brasil SIX Solucgdes 15.794 BRL 15.794 101% do CDI
OSX Brasil OSX Procurement 19 BRL 19 101% do CDI
OSX Brasil Eike Batista 19.725 BRL 19.725 101% do CDI
OSX Brasil OSX Construgdo Naval 24.063 BRL 24.063 101% do CDI
Total 269.421

18.3 Garantias

i. Garantia Bancaria, prestada pela OSX CN, emitida pelo Banco BTG Pactual a
Caixa Econbémica Federal no montante de R$ 159 milhdes, em decorréncia do
primeiro desembolso do financiamento do Fundo da Marinha Mercante. A OSX

esta vinculada como devedora solidaria da OSX CN.

ii. Carta de Fianga, prestada pela OSX CN, emitida pelo Sr. Eike Fuhrken Batista a
Caixa Econbmica Federal, em decorréncia do primeiro desembolso do
financiamento do Fundo da Marinha Mercante no montante da totalidade da

divida.

18.4 Remuneracdo dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria

De acordo com a Lei n° 6.404/1976 e com o estatuto social da Companhia, é
responsabilidade dos acionistas, em Assembleia Geral, fixar 0 montante global da
remuneragdo anual dos administradores. Cabe ao Conselho de Administragéo efetuar

a distribuicéo da verba entre os administradores.
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18.Partes relacionadas - Continuacgéo
18.5 Remuneracdo dos membros do Conselho de Administragcdo e da Diretoria -
Continuacao

Desta forma, os montantes referentes a remuneracdo anual da Diretoria, Comité de
Auditoria e Conselho de Administracao estédo apresentados abaixo:

31/12/2018 31/12/2017
Remuneracao Diretoria (*) 1.582 1.144
Honoréarios do Conselho de Administracédo 416 610
1.998 1.754

(*) Considera o total de remuneracdes, beneficios e INSS pago pela empresa

19. Proviséo para contingéncias

a) Contingéncias provaveis

A Companhia e suas controladas sédo objeto de a¢des trabalhistas decorrentes do curso
normal de suas operag0des, cujas perdas sdo avaliadas como provavel, como segue:

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017
Ambientais (i) 29.540 28.240
Trabalhistas 4.336 3.444
Fiscais 212.204 93.621
246.080 125.305

(i) As causas ambierntais estéo relacionadas ao processo de licenciamento da UCN Acu.
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19. Proviséo para contingéncias - Continuacao

b) Contingéncias possiveis

A Companhia e suas controladas sao objeto de acgfes tributarias, civeis e trabalhistas
decorrentes do curso normal das operacdes, cujas perdas sdo avaliadas como
possiveis, como segue:

Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
Tributarias/Civeis 294.944 123.358
Trabalhistas 10.529 29.587
305.473 152.945

As causas civeis estdo representadas substancialmente por acbes indenizatérias,
relacionadas, em maior parte, a impugnagdes de credito no processo de recuperacdo
judicial.

20. Patriménio liquido (Controladora)

a)

Capital social

Em 09 de maio de 2016, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o
grupamento das 312.563.568 (trezentos e doze milh&es, quinhentos e sessenta e trés
mil e quinhentos e sessenta e oito) acdes ordinarias da Companhia, a razao de 100:1
(cem agbes para uma agédo), de forma que cada lote de 100 (cem) a¢bes ordinérias seja
grupada em uma unica agéo ordinaria, passando o capital social da Companhia a ser
dividido em 3.125.635 (trés milhdes, cento e vinte e cinco mil, seiscentas e trinta e
cinco) acgles, todas ordinarias e sem alteragdo dos direitos a elas inerentes e sem
alteracdo do atual capital social da Companhia. Na mesma data, o Conselho da
Administragdo, aprovou o0 aumento do capital da Companhia, decorrentes da
capitalizacdo de créditos de AFAC no valor de R$110.595 mil (cento e dez milhdes,
guinhentos e noventa e cinco mil, quatrocentos e setenta e cinco reais e noventa e trés
centavos) com a emissao de 22.403 (vinte e duas mil, quatrocentas e trés) novas acdes
ordinarias da Companhia (ja refletido o grupamento), a serem todas subscritas pelo
acionista controlador, sem efeito caixa para fins das demonstracdes do fluxo de caixa.

Desde a alienacéo de 529.791 (quinhentas e vinte e nove mil, setecentas e noventa e
uma) acOes ordinarias de emissédo da OSX, representativas de 16,82% do capital social
da Companhia detidas pela Centennial Asset Mining Fund LLC, veiculo de Investimento
do Sr. Eike Batista na Companhia, para a 9 West Finance S.a.r.l., uma das afiliadas da
Mubadala Development Company (“Mubadala”), o Sr. Eike Batista passou a deter
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20. Patrim6nio liquido (passivo a descoberto) - Controladora

a)

Capital social - Continuag&o
(direta e indiretamente) 49,42% do total das ac¢lBes ordinarias de emissdo da
Companhia (“Transferéncia de Participagdo Acionaria Relevante”).
Em 27 de novembro de 2018, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, por
unanimidade, a reducao do capital social da Companhia, mediante a absorcdo parcial
dos seus prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173, caput, da Lei n° 6.404/76,
sem cancelamento de agdes.
Os prejuizos acumulados foram parcialmente absorvidos, no montante de R$
3.850.923.805,46 (trés bilhdes, oitocentos e cinquenta milhdes, novecentos e vinte e
trés mil, oitocentos e cinco reais e quarenta e seis centavos), de modo que o capital
social da Companhia deixou de ser R$ 3.886.187.405,46 (trés bilhdes, oitocentos e
oitenta e seis milhdes, cento e oitenta e sete mil, quatrocentos e cinco reais e quarenta
e seis centavos), passando a ser R$ 35.263.600,00 (trinta e cinco milhdes, duzentos e
sessenta e trés mil e seiscentos reais), mantendo-se inalterado o numero de acdes de
emissdo da mesma e o percentual de participacdo dos acionistas no capital social da
Empresa.
Dessa forma, em 31 de dezembro de 2018, o capital social da Companhia estava
dividido em 3.148.038 (trés milhdes, cento e quarenta e oito mil e trinta e oito) acdes
ordinarias, escriturais e sem valor nominal.
Em 31 de dezembro de 2018 o capital social da Companhia era de R$35.263.600,00
(trinta e cinco milhdes, duzentos e sessenta e trés mil e seiscentos reais) e em 31 de
dezembro de 2017, o total do capital social da Companhia era de R$ 3.886.187.405,46
(trés bilhdes, oitocentos e oitenta e seis milhdes, cento e oitenta e sete mil,
guatrocentos e cinco reais e quarenta e seis centavos).
A composicdo acionaria esta assim representada:
Composic¢ao acionaria 31/12/2018
Acionistas Ordinéarias % Total %

Centennial Asset Mining Fund LLC. 1.163.260 36,95 1.163.260 36,95

9 West Finance S.a.r.l. 529.791 16,84 529.791 16,84

Eike Fuhrken Batista 392.612 12,47 392.612 12,47

Free Float 1.062.375 33,74 1.062.375 33,74

Total 3.148.038 100,00 3.148.038 100,00
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20. Patriménio liquido (Controladora) - Continuagéo

a) Capital social - Continuacéo

Composicdo acionaria 31/12/2017
Acionistas Ordinarias % Total %
Centennial Asset Mining Fund LLC. 1.163.260 36,95 1.163.260 36,95
9 West Finance S.a.r.l. 529.791 16,84 529.791 16,84
Eike Fuhrken Batista 392.612 12,47 392.612 12,47
Free Float 1.062.375 33,74 1.062.375 33,74
Total 3.148.038 100,00 3.148.038 100,00

b) Custo ha emissao de acdes

A Companhia ndo detém ac¢fes preferenciais nem a¢cdes em tesouraria.

c) Custo na emissdo de acdes

Os custos de distribuicdo da Oferta Publica de Ac¢bes estdo registrados em conta
retificadora do Patrimdnio Liquido, em conformidade com o CPC 08 e IAS 39 (Financial
Instruments: Recognition and Measurement). Estes custos se referem a comissado e a
servicos de registro e listagem da oferta, advogados, auditores, publicidade e outros.

d) Dividendos

O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatério de
0,001% do lucro liquido de cada periodo, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°
6.404/1976 (redacéo alterada pela Lei n° 10.303/2001). A Companhia podera, a critério
da Administracdo, pagar juros sobre o capital proprio, cujo valor liquido sera imputado
ao dividendo minimo obrigatério, conforme previsto no artigo 9° da Lei n® 9.249/1995.

e) Ajustes de conversdo de moeda estrangeira

Representados pelo registro contabil da variagdo cambial da controlada OSX GmbH,
em atendimento ao CPC 02 e IAS 21 (The Effects of Changes in Foreign Exchange
Rates).
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21.

22.

Prejuizo por acao

Os resultados por acado, basico e diluido, foram calculados com base no resultado do
periodo, atribuivel aos acionistas controladores e ndo controladores da Companhia, em 31
de dezembro de 2018, e na respectiva quantidade média de acBes em circulacdo neste
periodo, comparativamente ao exercicio de 31 de dezembro 2017, conforme o quadro
abaixo:

Controladora e Consolidado

31/12/2018 31/12/2017
Ordinérias Preferenciais Total Ordinérias Preferenciais Total
Numerador
Resultado atribuivel aos acionistas (426.772) - (426.772) (501.902) - (501.902)
Denominador
Média ponderada de a¢des 3.148.038 - 3.148.038 3.148.038 - 3.148.038
Resultado por acédo (em R$) - basico (135,57) - (135,57) (159,43) - (159,43)

Opcao de compra de acdes

As opcles de acbes da Companhia tém a seguinte composicao:

Controladora e Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

(reapresentado)

Opcao de agBes outorgadas - patrimdnio liquido

Outorgadas pela Companhia - -
Outorgadas pelo Controlador - -
Outorgadas pelo Controlador a executivos oriundos de outras empresas do Grupo - -

ApOGs o exercicio, por alguns dos seus respectivos beneficiarios, de opgbes vencidas nos
dois primeiros anos do Programa de Outorga de Opc¢ao de Subscricdo ou Compra de Acdes
Ordinéarias da OSX Brasil S.A., 0 prazo para o exercicio das demais op¢des de compra de
acdes outorgadas pela Companhia transcorreu sem que as respectivas op¢des de compra
tenham sido exercidas pelos seus outorgados, de modo que verificou-se a decadéncia de
tais direitos. Sendo assim, sem qualquer pretensdo resistida, a Companhia reconheceu o
vencimento destas opc¢lBes e, consequentemente, realizou a baixa contabil em 30 de
setembro de 2018 das opc¢des de compra de agbes outorgadas pela Companhia, tendo sido
autorizada pelo Conselho de Administracdo da Companhia, ainda, a baixa das Notas
Promissorias remanescentes emitidas pelos empregados no momento da integralizagédo das
acoes objeto das opg¢Bes que foram exercidas pelos respectivos beneficiarios nos primeiros
anos do aludido Programa.
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23. Receita operacional

A conciliacdo entre a receita bruta para fins fiscais e a receita apresentada na demonstracao

de resultado do periodo é realizada da seguinte forma:

Receita bruta fiscal
(-) Impostos sobre servicos prestados

24. Despesas por natureza

Depreciagao e amortizagédo
Despesas com pessoal
Servigos contratados
Despesas de viagem
Despesas de aluguéis
Despesas com seguro
Multas

Constituigdo de proviséo
Reverséo de proviséo
Outras despesas

25. Resultado financeiro

Despesas financeiras
Juros passivos
IOF
Amortizagdo custo de transagéo
empréstimo
Outras despesas financeiras
Outros

Despesas com fianga

Receitas financeiras
Rendimento de aplica¢éo
financeira
Juros ativos

Outros

Variagdo cambial liquida

Resultado financeiro, liquido

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017
9.610 11.109
(550) (480)
9.060 10.629
Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
840 2.546 1.374 3.557
410 - 4.268 3.328
8 5 23.290 32.351
- - 66 82
- - 41.197 -
- - 552 29.170
58 - 63 326
- 92.010 - 95.629
130 - 3.543 -
85 73 561 11.327
1.531 94.634 74.913 175.772
Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
(8.975) (8.816) (330.984)  (153.316)
(187) (176) (238) (349)
- - (994) (994)
(@) (25) (215) (23)
(61) (69) (6.818)  (236.976)
- - (4.312) (5.994)
(9.230) (9.086) (343.561)  (397.652)
12 - 13 17
81 115 - -
2.323 2.336 2.605 3.054
2.416 2.451 2.618 3.071
441 (18.736) (19.365) (24.343)
(6.373) (25.371) (360.308)  (418.924)
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26. Informacdes por segmentos

Para fins de gestdo do negocio, a Companhia é dividida em unidades de negdcios, que
foram segregados em funcdo de suas operacOes: Construcdo Naval, Afretamento de
Unidades de Exploracdo e Producdo (E&P) e Prestacdo de Servicos de Operacdo e
Manutencao (O&M).

Construcao naval
O foco original da OSX CN era a constru¢cdo, montagem e integracdo de Unidades de E&P,
tais como plataformas de producdo fixas e flutuantes e sondas de perfuracdo, com énfase

em eficiéncia operacional e tecnologia de ponta. Atualmente dedica-se a aluguel da area do
Porto do Acu para clientes.

Afretamento

Esta unidade de negdcios foi concebida para o afretamento de Unidades de E&P, as quais
seriam fretadas a empresas do setor de petrdleo e gas natural, por meio de contratos de
afretamento de longo prazo.

Prestacado de servicos de O&M

Além de construir e fretar as unidades, a Companhia pretendia opera-las de maneira a
oferecer uma solu¢cdo completa aos seus clientes.

N&o houve agrupamento de segmentos na formacdo dos segmentos mencionados acima.
A Administracdo monitora os resultados das unidades de negécios separadamente, com a

finalidade de tomar decisfes individualizadas sobre alocacdo de recursos e avaliacdo de
desempenho.
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26. Informacdes por segmentos - Continuagéo

i) Demonstracéo de resultado por segmentos

Demonstragao do resultado por segmento Construgéo Servigos
(periodo de doze meses findo em 31/12/2018) naval Fretamento de O&M

Corporativo

Ajustes e
eliminacdes

Consolidado

Receita de venda de bens e/ou servigos

Com terceiros 9.060 - - - - 9.060
Inter-segmento - - - - - -
9.060 - - - - 9.060
Custo dos bens e/ou servigos vendidos - - - - - -
Resultado bruto 9.060 - - - - 9.060
Receitas (despesas) operacionais
Administrativas e gerais (61.643) 269 (13.071) (1.531) (608) (76.585)
Outras despesas operacionais 548 - 516 - 609 1.672
(61.095) 269 (12.556) (1.531) 1 (74.913)
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.078) - - (418.868) 418.868 (1.078)
(1.078) - - (418.868) 418.868 (1.078)
Resultado antes do resultado financeiro e dos
tributos (53.113) 269 (12.556) (420.939) 418.868 (66.931)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 95 12 4.210 2.417 (4.416) 2.618
Despesas financeiras (334.405) (146) (3.895) (9.231) 4.416 (343.561)
Variagéo cambial, liquida (20.059) 252 - 442 - (19.365)
(354.369) 118 315 (6.372) - (360.308)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (407.482) 387 (12.241) (426.772) 418.868 (427.239)
Imposto de renda e contribuic&o social corrente - - (18) - - (18)
Imposto de renda e contribuicéo social diferido (318) - - - - (318)
Prejuizo do periodo (407.800) 387 (12.259) (426.772) 418.868 (427.575)
Outras divulgacdes
Depreciacao e amortizacdo (504) ©) (29) (840) - (1.374)
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26. Informacdes por segmentos - Continuacéo

Prestacéo de servigcos de O&M - Continuagéo

i) Demonstracao de resultado por segmentos — Continuagao
Demonstracdo do resultado por segmento Construcéao Servicos de . Ajustes e .
(periodo de doze meses findo em 31/12/2017) naval Fretamento O&M Corporativo eliminagbes Consolidado

Receita de venda de bens e/ou servigos
Com terceiros 10.617 - 3 9 - 10.629
Inter-segmento - - -

10.617 - 3 9 - 10.629
Custo dos bens e/ou servigos vendidos R - R - - _
Resultado bruto 10.617 - 3 9 - 10.629
Receitas (despesas) operacionais
Administrativas e gerais (67.953) (144) (12.672) (94.634) (367) (175.770)
Outras despesas operacionais 35.789 (8.562) 46.139 41 8.985 82.392
(32.164) (8.707) 33.467 (94.593) 8.618 (93.378)
Resultado de equivaléncia patrimonial (984) - - (381.947) 381.947 (984)
(984) - - (381.947) 381.947 (984)
si%ﬁ‘gsdo antes do resultado financeiro e dos (22.531) (8.707) 33.470 (476.531) 390.565 (83.733)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 272 3 6.532 2.451 (6.186) 3.071
Despesas financeiras (377.515) (132) (17.106) (9.086) 6.186 (397.652)
Variagao cambial, liquida (5.424) 13 (6) (18.736) (190) (24.343)
(382.667) (116) (10.580) (25.371) (190) (418.924)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (405.197) (8.823) 22.890 (501.902) 390.375 (502.657)
Imposto de renda e contribui¢éo social
corrente (40) B B (40)
Lucro (prejuizo) do periodo (405.197) (8.823) (22.850) (501.902) 390.375 (502.697)
Outras divulgacées
Depreciacao e amortizacdo (958) - (53) (2.546) - (3.557)
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26. Informacdes por segmentos - Continuagéo

Prestacdo de servicos de O&M - Continuagéo

)

Ativos e passivos por segmento

Ativos e passivos por segmento Construgéo Servigos Ajustes e
em 31/12/2018 naval Fretamento de O&M Corporativo  eliminagdes  Consolidado

Ativo

Ativo circulante 45.262 391 109.914 1.311 (146.505) 10.373

Ativo realizavel a longo prazo - - - 156.948 (109.572) 47.376

Investimentos 2.795 - - 1.592 (1.592) 2.795

Imobilizado 1.286 - 112 78 - 1.477

Propriedade para investimento 1.678.626 - - - - 1.678.626
Total do ativo 1.727.969 391 110.027 159.929 (257.669) 1.740.647
Passivo

Passivo circulante 269.694 11.444 58.946 325.434 (256.076) 409.442

Passivo ndo circulante 5.105.790 - 103.032 3.841.689 (3.704.935) 5.345.575
Patrimdnio liquido + AFAC (3.647.514) (11.053) (51.951) (4.007.194) 3.703.344 (4.014.368)
Total passivo e patrimdnio liquido 1.727.969 391 110.027 159.929 (257.669) 1.740.647

Ativos e passivos por segmento Construgéao Servigos Ajustes e
em 31/12/2017 naval Fretamento de O&M Corporativo eliminacdes  Consolidado

Ativo

Ativo circulante 40.323 68 104.913 39.557 (167.054) 9.423

Ativo realizavel a longo prazo - 3 - 93.085 (51.523) 49.949

Investimentos 3.872 - - 1.583 (1.583) 3.872

Imobilizado 1.689 - 142 113 - 1.944

Propriedade para investimento 1.677.691 - - - - 1.677.691

Intangivel 101 - - 806 - 906
Total do ativo 1.723.676 72 105.055 135.143 (220.161) 1.743.785
Passivo

Passivo circulante 209.323 9.837 142.686 302.183 (218.576) 445.183

Passivo nao circulante 4.714.225 - 2.062 3.369.577 (3.244.353) 4.841.513
Patrimonio liquido + AFAC (3.199.604) (9.765) (39.693) (3.536.617) 3.242.769 (3.542.911)
Total passivo e patrimdnio liquido 1.723.676 72 105.055 135.143 (220.161) 1.743.785
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26. Informacdes por segmentos - Continuacéo

iif) Informacdes geogréaficas

31/12/2018 31/12/2017
Ativos fixos por regiao
Brasil 1.477 1.944
Total 1.477 1.944
31/12/2018 31/12/2017
Receita por regido
Brasil 9.060 10.629
Total 9.060 10.629

27. Instrumentos financeiros

A administracdo dos instrumentos financeiros € efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de
controle consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus
comparada as vigentes no mercado. A Companhia e suas controladas ndo efetuam
aplicacdes de carater especulativo com instrumentos financeiros derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco, sendo essa determinacao prevista nas politicas de gerenciamento de
risco em vigor.

Os valores de realizagédo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e suas
controladas foram determinados por meio de informac¢des disponiveis no mercado e
metodologias apropriadas de avaliacdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido
na interpretacdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizacéo
mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado de troca corrente.
O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de
realizacdo estimados.
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27. Instrumentos financeiros - Continuagéo

Os saldos contabeis consolidados e o valor justo dos instrumentos financeiros inclusos nos
balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 estdo
apresentados a seguir:

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017
Valor Valor Valor Valor
Justo Contabil Justo Contabil
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 890 890 1.906 1.906
Clientes 3.671 3.671 2.524 2.524
Depésito vinculado 1.191 1.191 512 512
Passivos
Fornecedores 1.196.066 1.196.066 1.066.684 1.066.684
Partes relacionadas 180.843 180.843 179.487 179.487
Debéntures 2.758.108 2.758.108 2.590.852 2.590.852
Empréstimos e financiamentos 1.258.873 1.258.873 1.138.273 1.138.273

27.1 Valor justo dos instrumentos financeiros

O conceito do “valor justo” prevé a avaliagdo de ativos e passivos com base nos pregos de
mercado, quando se tratar de ativos com liquidez, ou em metodologias matematicas de
precificacdo, caso contrario. O nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade para
precos cotados ndo ajustados em mercado ativo. Uma parte das contas da empresa tem
seu valor justo igual ao valor contabil; sdo contas do tipo equivalentes de caixa, a pagar e a
receber, dividas bullet e de curto prazo. As contas cujo valor justo difere do valor contabil
estdo especificadas a seguir. Aplicagbes financeiras estdo sendo apresentadas pelo valor
justo, devido a sua classificagcdo na categoria de valor justo através do resultado.
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27. Instrumentos financeiros - Continuagao

27.2 Gerenciamento de risco
A Companhia possui politica formal para gerenciamento dos riscos financeiros.

27.2.1 Risco de mercado

Risco de variacdo nas taxas de cambio e de juros.
27.2.1.1 Risco cambial

Risco de flutuacdo nas taxas de cambio as quais podem estar
associadas ativos e passivos da Companhia.

a) Gerenciamento de risco

A Companhia trabalha no gerenciamento do risco cambial no
ambito do consolidado de suas controladas para identificar e
dirimir os riscos associados a oscilagdo do valor das moedas as
quais estdo associados ativos e passivos globais. O objetivo é
identificar ou criar protecdes naturais, aproveitando a sinergia
entre as operagdes das empresas controladas da OSX. A ideia
minimizar o uso de derivativos de protecdo, realizando o
gerenciamento do risco cambial sobre a exposicao liquida.
Instrumentos derivativos sdo utilizados nos casos em que néo é
possivel utilizar-se da estratégia do hedge natural.
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27.2. Gerenciamento de risco - Continuacao

27.2.2 Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Companhia e de suas
controladas sofrerem perdas em func¢ao da inadimpléncia de suas contrapartes
ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Esse fator de risco pode ser oriundo de operagdes comerciais e da
gestao de caixa.

A Companhia possui uma Politica de Aplicagdes Financeiras, na qual
estabelece limites de aplicacdo por instituicdo e considera a avaliagéo de rating
como referencial para limitar o montante aplicado. Os prazos médios sao
constantemente avaliados bem como os indexadores das aplicagdes para fins
de diversificacdo do portfolio. A exposicdo maxima ao risco de crédito pode ser
representada pelo saldo das aplicacdes financeiras e contas a receber.

Quadro de risco de crédito 31/12/2018 31/12/2017
Caixa e equivalente de caixa 890 1.906
Clientes 3.671 2.524
4.561 4.430
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27. Instrumentos financeiros - Continuacgéo

27.2 Gerenciamento de risco - Continuacao

27.2.3 Risco de liguidez

Em condi¢des normais, a Companhia e suas controladas monitoram seu nivel
de liquidez considerando os fluxos de caixa esperados em contrapartida ao
montante disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestdo do risco de
liguidez implica em manter caixa, ativo financeiro disponivel para venda
suficientes e capacidade de liquidar posi¢cbes de mercado. Entretanto, devido
as dificuldades financeiras da Companhia, a OSX, em conjunto com suas
subsidiarias OSX CNI e OSX Servigos, ajuizou pedido de recuperacao judicial,
em 11 de novembro de 2013, na Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro, deferido no dia 26 de novembro de 2013. No dia 17 de dezembro de
2014 ocorreu, em Assembleia Geral de Credores, a aprovacdo do Plano de
Recuperacéo Judicial, sendo a mesma homologada em 19 de dezembro de
2014 com data de publicagdo no dia 8 de janeiro de 2015. Dessa forma, os
pagamentos de partes das obrigacbes da Companhia estdo sendo tratados
segundo os termos previstos no referido plano.

28. Cobertura de seguros (Nao auditado)

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas adotam a politica de contratar cobertura
de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por montantes considerados pela Administracao
como suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.
As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
revisdo das informagbes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e,
consequentemente, ndo foram examinadas pelos auditores independentes. As apolices
estdo em vigor e os prémios foram devidamente pagos. A Companhia e suas controladas
consideram que a cobertura de seguros é consistente com as de outras empresas de
dimensao semelhante operando no setor.

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, as coberturas de seguros eram:

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017
Riscos operacionais 43.873 59.826
Danos materiais 60.000 60.000
Responsabilidade civil de administradores
103.873 119.826
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29. Continuidade Operacional

Os Planos de Recuperacado Judicial aprovados pelos credores em dezembro de 2014 tém como
objetivo permitir que a Companhia busque meios para a liquidacdo do seu endividamento e
obtencéo de novos recursos, de modo a viabilizar a manutencéo das atividades da Companhia e
de suas subsidiérias.

Dessa forma, a Companhia vem cumprindo com suas obrigacées de pagamentos previstas com
0s seus credores quirograféarios, bem como de suas controladas em conformidade com as
obrigacdes previstas nos respectivos Planos, respeitando a ordem de destinacdo das receitas.

Ao longo do ano de 2018, a Administracdo da Companhia apresentou inUmeras informacgdes e
prestou diversos esclarecimentos ao Administrador Judicial, com o intuito de demonstrar o
continuo cumprimento das obrigacdes previstas nos Planos de Recuperacao Judicial.

No tocante ao ponto considerado critico para a devida manutencdo das atividades da
Companhia e de sua reestruturacdo financeira - obrigacdes extraconcursais -, vimos buscando
opc¢Oes para renegociacao de tais.

Nesse sentido, em setembro de 2018, a Companhia e suas controladas, OSX Constru¢do Naval
S.A. — Em Recuperagédo Judicial (“OSX CN”) e OSX Servigos Operacionais Ltda. — Em
Recuperacdo Judicial, celebraram acordo de standstill com a Porto do Agu Operagbes S.A
(“Porto do Agu”). Nos termos do acordo, a Porto do Agu concordou em abster-se de adotar
gualquer medida para exigir das referidas empresas quaisquer obrigacdes pecuniarias, vencidas
e vincendas, assumidas pelo Grupo OSX perante a Porto do Acu, incluindo, dentre outras, os
alugueis vencidos e vincendos que passariam a ser devidos pela OSX CN a Porto do Acu, a
partir de setembro de 2018, em relagéo a area no Porto do Acu.

Além das renegociagdes concursais ja realizadas, a Administracdo vem envidando esforgos para
a reestruturacdo também de suas obrigagdes extraconcursais, em especial daquelas constantes
na nota explicativa de n° 14 — Fornecedores — e na reducéo dos atuais custos de G&A e OPEX
da Companhia.

E importante destacar que a Companhia em 2018 celebrou com o Consorcio Dome Servigos
Integrados um novo contrato de aluguel de area adicional a area ja ocupada atualmente (com
base no Contrato de Locagao firmado entre Porto do Agu Operagbes S.A. (“Porto do Agu”) e
OSX Construcdo Naval S.A. - Em Recuperagao Judicial (‘OSX CN”) em 01.12.2016) onde ira
desenvolver atividade de Spoolbase entre outras.

Registre-se, por oportuno, que a Companhia esta envidando todos os esfor¢cos necessarios para
estabelecer os principais pilares que irdo nortear o possivel novo plano de negécios da
Empresa, com vistas a reestruturar seus compromissos financeiros e gerar novas oportunidades
de investimento.

Por fim, a Administracdo da Companhia entende que, de acordo com os fatos apresentados até
0 momento, a OSX possui capacidade de manutencdo de suas atividades e cumprimento das
medidas definidas em seu Plano de Recuperacéo Judicial.
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30. Operagéo Lava Jato

A OSX esclarece que tampouco atual Administracdo como a Companhia possuem qualquer
envolvimento direto na acdo cujo o objeto sdo as investigacdes relacionadas a 342 fase da
Operacdo Lava Jato realizada em 22 de setembro de 2016. Cumpre esclarecer que 0 contrato
firmado pela Integra Offshore Ltda. (“Integra”) - subsidiaria com personalidade juridica prépria e
na qual a OSX detém participacdo minoritaria — para a construcao das plataformas P-67 e P-70
se trata do objeto das investigacdes do Ministério Publico e da Policia Federal.

A esse respeito, a OSX prestou ao Ministério Publico Federal, a Policia Federal e aos demais
orgaos responsaveis todas as informacdes que lhe foram solicitadas relacionadas a Integra. A

OSX reforca o comprometimento da gestdo com a transparéncia, as boas praticas de
governanga e a responsabilidade na administragéo dos recursos.

31. Eventos Subsequentes

A OSX nao teve nenhum evento subsequente relevante até a data da aprovacdo da divulgacao
das demonstragdes financeiras de 31/12/2018 em 25 de margo de 2019.
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Conselheiro Diretor Juridico
Rogério Freitas Bruna Born
Conselheiro Independente Diretora de Rela¢des com Investidores
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Declaracdo dos Diretores o sobre o Relatério dos Auditores Independentes

A Diretoria entende que a incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional da
Companhia levantada pelos auditores decorre, como justificado pelo proprio auditor, do cenario
de incertezas associado ao sucesso do plano de recuperacdo judicial, bem como pelo fato
incorrer em prejuizos recorrentes.

Rio de Janeiro, 25 de mar¢o de 2019.

A Administracdo

Pedro Borba
Diretor Presidente

Fernando Martins
Diretor Juridico

Bruna Born
Diretora de Rela¢cfes com Investidores
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Declaracdo dos Diretores sobre as Demonstragcdes Financeiras Individuais e
consolidadas

Nos termos da Instrugcdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com
as opinibes expressas no relatorio dos auditores independentes e com as Demonstragfes

financeiras individuais e consolidadas relativas ao periodo findo em 31 de dezembro de 2018,
autorizando sua divulgagéo.

Rio de Janeiro, 25 de marco de 2019.

A Administracdo

Pedro Borba
Diretor Presidente
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