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Relatério da Administracdo - OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial (“OSX e/ou
Companhia”)

No ambito financeiro da Companhia, o foco continua a ser o apoio a Porto do Agu Operacgdes
S.A. (“PdA”) na prospeccao de novos clientes para locacao de sua area no Porto do Acu.

Ao longo do primeiro trimestre de 2020, a Administracdo da Companhia apresentou
informacdes e prestou os esclarecimentos solicitados pelas partes interessadas de forma a
demonstrar o cumprimento do Plano de Recuperagéo Judicial (“Plano”).

No ambito operacional, vale ressaltar que a Companhia celebrou com o Consorcio Dome
Servicos Integrados aditivos em 26.03.2019, 24.06.2019 e em 22.01.2020, com o objetivo de
expandir a area onde ira desenvolver atividade de Spoolbase entre outras.

Vale destacar que continua em vigor o acordo de standstill celebrado entre a Companhia e
suas controladas, OSX Construcdo Naval S.A. Em Recuperagéo Judicial (“OSX CN”) e OSX
Servicos Operacionais Ltda. — Em Recuperacéao Judicial com a PdA. Nos termos do acordo, a
PdA concordou em abster-se de adotar qualquer medida para exigir das referidas empresas
quaisquer obrigagdes pecuniarias, vencidas e vincendas, assumidas pelo Grupo OSX perante
a PdA, incluindo, dentre outras, os aluguéis vencidos e vincendos que passariam a ser
devidos pela OSX CN a PdA, a partir do més de setembro de 2018, em relacdo a area no
Porto do Acgu.

Ressalte-se que o principal desafio da Companhia continua sendo a equalizacdo de suas
receitas em contrapartida das obrigacées geradas para manutencdo do seu Plano. Em
07.05.2020 a PdA em conjunto com a OSX e suas subsidiarias, celebraram Term Sheet, com
0 objetivo de exercer a gestdo compartilhada da area, a fim de obter novos clientes,
objetivando a geracao de recursos para que a Companhia tenha condicoes de saldar seus
compromissos financeiros junto aos credores do Plano.

Ademais, a Companhia requereu, em 27.06.2019, nos autos do processo de recuperagao
judicial, pedido de prorrogacado do regime especial de Recuperacdo Judicial, por mais 180
(cento e oitenta) dias, para a discussdo com a PdA e demais credores acerca do modelo de
gestdo e aproveitamento da area da OSX CN no Porto do Acu. Em 25.07.2019, a PdA
também apresentou manifestacdo em resposta a peticdo da OSX concordando com a
prorrogacao da Recuperacédo Judicial.

Sem prejuizo do acima explicitado, cumpre salientar que a Companhia estd envidando todos
os esforcos necessarios para estabelecer os principais pilares que irdo nortear o possivel novo
plano de negocios da Empresa, com vistas a reestruturar seus compromissos financeiros e
gerar novas oportunidades de investimento.

Em observancia as disposicoes constantes no artigo 25 da Instrucao CVM n® 480/09, de 07 de
dezembro de 2009, a Diretoria declara que nesta data estdo sendo apresentadas as
demonstracdes contabeis relativas ao periodo findo em 31 de margo de 2020, bem como o
Relatério da BKR Lopes, Machado Auditores Independentes.
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR

Aos

Acionistas, Conselho de Administracao e Diretores da
OSX Brasil S.A. - Em Recuperac¢ao Judicial

Rio de Janeiro - RJ

Introducao

Revisamos as informagbes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, da OSX Brasil
S.A. — Em Recuperacdo Judicial (“Companhia”), contidas no Formulario de Informagbes
Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2020, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de marco de 2020 e as respectivas demonstracdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutac¢des do passivo a descoberto e dos fluxos de caixa para o periodo
de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo é responsavel pela elaboracao dessas informacoes financeiras intermediarias de
acordo com o CPC 21 (R1) e IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacao dessas informacgdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios, aplicaveis a
elaboragdo das Informagbes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar uma
conclusao sobre essas informacgdes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informagdes intermediarias (NBC TR 2410 — Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias
consiste na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nao nos permitiu obter
seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.
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Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengdo para a nota explicativa n.® 1 das informagdes financeiras individuais e
consolidadas, que indica que a Companhia e suas controladas estdo em processo de
Recuperacéo Judicial. Os Planos de Recuperacao Judicial (“Planos”) dependiam de aprovagao
pela maioria dos credores listados, tanto em quantidade quanto em valor para ser colocado em
andamento, o que ocorreu em dezembro de 2014.

Com a aprovacgéao dos Planos, a Companhia e suas controladas deverao atender condigbes para o
sucesso da Recuperacao Judicial, entre elas: aporte de novos recursos; reestruturacao de dividas
contraidas perante seus credores; renegociagdao do endividamento referente a conversdao dos
créditos em capital da Companhia; reestruturacdes necessarias nos érgaos de administracao;
alienacdo de bens que integram seu ativo permanente.

Chamamos a atencdo para o fato da Companhia e suas controladas estarem incorrendo em
prejuizos constantes. No trimestre findo em 31 de margo de 2020, o prejuizo liquido apurado, foi
de R$117.201 mil e R$117.446 mil, respectivamente, e os prejuizos acumulados montaram
R$6.352.278 mil, indicando a existéncia de incerteza significativa quanto a capacidade da
Companhia e suas controladas continuarem operando, existindo, inclusive, a possibilidade da
Companhia e suas controladas nao serem capazes de realizar seus ativos e saldar seus passivos
durante o curso normal dos negécios.

Uma incerteza significativa existe quando a magnitude potencial de seu impacto e a probabilidade
de sua ocorréncia sao tais que, no julgamento do auditor independente, a adequada divulgacao da

natureza e das implicagbes da incerteza é necessaria para apresentacdo adequada das
demonstragdes contabeis.

Conforme determinado pela NBC TA 570, concluimos que o uso do pressuposto de continuidade
operacional é apropriado nas circunstancias, porém existe incerteza significativa sobre a
capacidade de continuidade operacional relacionada ao sucesso do Plano de Recuperacao
Judicial, tendo em vista o atendimento de todas as condicoes demonstradas anteriormente.

Concluimos, também, que as informacdes financeiras descrevem adequadamente, através das
notas explicativas n.”> 1 e 27, os principais eventos ou condigcdes que possam levantar divida
significativa quanto a capacidade de continuidade operacional e os planos da administracao para
tratar desses eventos ou condi¢cdes.
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Conclusao sobre as informacoes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as informagdes financeiras individuais e consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais
acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21
(R1) e o IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a elaboragédo de Informagdes Trimestrais - ITR e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Enfase
Fornecedores

A Companhia e suas controladas apresentavam em 31 de margco de 2020 os montantes de
R$79.383 mil e R$1.301.486 mil na controladora e no consolidado, respectivamente, na rubrica de
Fornecedores, os quais referem-se aos credores habilitados no Plano de Recuperacéo Judicial,
homologado em 8 de janeiro de 2015. Obtivemos a relagdo do Quadro Geral de Credores que
foram habilitados ao Plano de Recuperacdo Judicial com as atualizacdes ocorridas ao longo de
todo o processo. Chamamos a atencao ao fato de que as informacoes referentes aos valores dos
créditos que se alteram em razdo da apresentacao das divergéncias ao Administrador Judicial, e,
aquelas por sentenga em processo de impugnagao sé serdo informadas no desfecho do processo
de Recuperacao Judicial.

Desconsolidacao

Chamamos atencao sobre o assunto “Histérico da faléncia da OSX Leasing Group B.V.”, descrito
na nota explicativa n® 1, sobre a faléncia da OSX Leasing Group B.V na Holanda, em 15 de julho
de 2015, que se encontra sob supervisdo da justica holandesa e sob gestdo de um administrador
especifico. A Companhia passou a nao exercer nenhum controle ou influéncia politica, financeira e
operacional, significativas, sobre os negdcios, incluindo também as controladas e coligadas. Apds
a divulgacao do fato relevante por parte das empresas Oleo e Gas Participagbes S.A. (“OGpar”) e
Dommo Energia S.A. (atual denominagao de OGX Petréleo e Gas S.A.) (“Dommo”) comunicando a
obtencao de “decisao judicial em carater liminar para reduzir o valor do daily rate do afretamento
da FPSO OSX 3, concedida pelo juizo da 42 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de
Janeiro, em face de OSX 3 Leasing B.V. (“OSX 3”), na qualidade de proprietario da embarcacao,
bem como de Nordic Truste, a Dommo e a Companhia acordaram a suspensao, pelo prazo de 6
meses:

(i) dos pagamentos devidos pela Dommo a titulo de contraprestagdo pelo afretamento da
plataforma FPSO OSX 3 e (i) de certas obrigacdes previstas nos contratos relacionados ao
Afretamento.
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O prazo da suspensao acordada em 13 de margo de 2015 findou-se e a Companhia nao
atingiu acordo com os Bondholders da OSX3 com o objetivo de encontrar uma forma de
equacionar seus débitos com os primeiros € a solugdo mais favoravel para o FPSO OSX
3. Em 2015, a Nordic Trustee ASA apresentou, na Holanda, pedido de faléncia das
sociedades OSX 3 Holding B.V., OSX 3 Holdco B.V. e OSX Leasing Group B.V.,
subsididrias da Companhia e votou contra o deferimento definitivo do procedimento de
suspensdo de pagamentos concedido anteriormente a OSX Leasing Group B.V.,
resultando na sua faléncia.

Por conseguinte, a Companhia passou a ndo mais deter controle ou influéncia nesses
negocios. A liquidacao dos ativos e passivos estd sendo supervisionado pela justica
holandesa e gerido por um administrador especifico.

Para o trimestre findo em 31 de marco de 2020, a situacdo se mantém inalterada, onde a
Companhia ainda ndo concluiu a reestruturagdo societaria. Nossa conclusdo nao esta
modificada com relagdo a esse assunto.

"Operacdo Lava Jato" e seus reflexos na Companhia e suas controladas

Chamamos a atengéao para a nota explicativa n® 28, que discorre a respeito deste assunto.
Como é de conhecimento publico, estdo em andamento investigagbes conduzidas pela
Policia Federal, no ambito da denominada “Operacgao Lava Jato” e seus desdobramentos
no Rio de Janeiro, a saber:

- Operacao X, que tém por objeto, principalmente, praticas relacionadas a corrupgao, a
lavagem de dinheiro e evasao de recursos. Tal operacao investiga fatos relacionados a
construgado das plataformas P-67 e P-70 efetuadas pelo Consércio Integra - subsidiaria
com personalidade juridica propria e na qual a OSX Brasil S.A. — Em Recuperacao
Judicial detém participagdo minoritaria. Essas investigacdes e medidas judiciais
envolveram a Companhia e seu acionista controlador e resultaram em ag¢des penais
propostas pelo Ministério Publico Federal.

A OSX prestou ao Ministério Publico Federal, a Policia Federal e aos demais 6rgaos
responsaveis todas as informacdées que Ihe foram solicitadas relacionadas a empresa
Integra Offshore Ltda.

Operacao segredo de Midas, que tém por objeto, principalmente, praticas relacionadas a
corrupgao, utilizacao de informacdes privilegiadas e manipulagdo de mercado. Em 08 de
agosto de 2019 foi cumprido mandado de prisdo temporaria emitido contra o Sr. Eike
Batista em razdo de investigacdes de crimes de manipulagdo de mercado e utilizacao de
informacgéo privilegiada. O mandado foi revogado em 10 de agosto de 2019 pelo Tribunal
Federal da 22 Regido. Tanto o0 mandado de prisdo temporaria, quanto os demais eventos
que culminaram em noticias, ndo estdo de qualquer forma associados e/ou foram
praticados pela Companhia e/ou os seus administradores. Essas investigacdes e
medidas judiciais envolveram o seu acionista controlador, Sr. Eike Batista e resultaram
em agdes penais propostas pelo Ministério Publico Federal.
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Nossa conclusdo nao estd modificada por conta deste assunto.

Outros assuntos criminais envolvendo o acionista controlador e seus reflexos na
Companhia e suas controladas

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n® 28, a sentenca de primeira instancia
proferida pela 32 Vara Federal Criminal do Rio de Janeiro ao Sr. Eike Batista, por uso de
informacao privilegiada (insider trading) e manipulagédo de mercado, praticados no ano de
2013. A Companhia e sua administracdo, entendem que nao foram afetadas pelos efeitos
da sentenca.

Nossa conclusao nao estd modificada por conta deste assunto.
Outros assuntos
Demonstracoes do valor adicionado

As informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas, relativas as
demonstracdes do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de trés meses findo em
31 de margco de 2020, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da
Companhia, apresentadas como informagao suplementar para fins da IAS 34, foram
submetidas a procedimento de revisdo executados em conjunto com a revisdo das
Informagdes Trimestrais - ITR da Companhia. Para a formagcdo da nossa conclusao,
avaliamos se essas demonstracdes estdo reconciliadas com as informacdes financeiras
intermediérias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e conteudo estdo
de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao
do valor Adicionado. Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum
fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
de forma consistente com as informagbes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.
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Auditoria do exercicio anterior e Revisao dos valores correspondentes ao primeiro
trimestre do exercicio anterior

Os valores correspondentes, individuais e consolidados, relativos a auditoria do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2019, apresentados para fins de comparacao, foram por nés
auditados, cujo relatorio datado de 31 de margo de 2020, foi emitido com paragrafo de
Incerteza Relevante Relacionada com a Continuidade Operacional e Enfases com relagéao
a: Fornecedores, Desconsolidacédo, aos Reflexos da Operagédo Jato na Companhia e suas
Controladas e Outros assuntos criminais envolvendo o acionista controlador e seus
reflexos na Companhia e suas controladas. As informagdes intermediarias, individuais e
consolidadas, do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o periodo findo em 31 de margo de 2019, foram anteriormente
por nos revisadas, cujo relatério datado em de 10 maio de 2019, foi emitido com
paragrafos de Incerteza Relevante Relacionada com a Continuidade Operacional e
Enfases relacionadas a: Fornecedores, Desconsolidacdo e aos Reflexos da Operagao
Lava Jato na Companhia e suas Controladas.

Adocido do CPC 06(R2)

A Administracdo da Companhia seguiu o que preconiza o CPC 06 (R2).

Conforme exigido pela CVM, mediante interpretacdo do CPC 26, §19 e §20, foi revelada
na nota explicativa n® 11 a conciliagcdo entre os métodos exibidos no CPC 06 (R2) e nos
Oficios-Circulares CVM/SNC/SEP/n? 01/2019 e CVM/SNC/SEP/n® 02/2020.

A Companhia considerou que a apresentagao, esta adequada, em todos os aspectos
relevantes da posigdo patrimonial e financeira da Companhia, em conformidade com o
CPC 06 (R2).

Rio de Janeiro, 15 de maio de 2020.

BKR - Lopes, Machado Auditores
A BKR

I, CRC-RJ-2026/0-5

Mario Vieira Lopes Marcio Alves Gongalves Marcal
Contador - CRC-RJ-060.611/0-0 Contador CRC-RJ-106.994/0-8



OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial

Balancgos patrimoniais

Em 31 de margo de 2020 e 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de reais

)

Controladora Consolidado
Nota 31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 928 958 1.098 1.115
Clientes 5 - - 7.240 7.020
Adiantamentos diversos 93 60 3.928 3.895
Despesas antecipadas 142 235 453 585
Depositos judiciais 126 124 1.918 1.823
Total do ativo circulante 1.289 1.377 14.637 14.438
Nao circulante
Partes relacionadas 17 126.414 125.661 - -
Tributos a recuperar 6 37.883 37.896 42117 42.106
Outras contas a receber - 2 498 387
164.297 163.559 42.615 42.493
Investimentos 8 1517 1.507 2.164 2.164
Propriedade para investimento 10 - - 1.489.914 1.489.914
Imobilizado 9 38 45 931 1.037
Intangivel 11 - - 458.513 462.013
Total do ativo ndo circulante 165.852 165.111 1.994.137 1.997.621
Total do ativo 167.141 166.488 2.008.774 2.012.059

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Passivo

Circulante

Fornecedores
Obrigagdes fiscais
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Adiantamento de clientes
Direito de uso Porto do Agu
Partes relacionadas extraconcursais
Outros
Total do circulante

Nao circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos extraconcursais
Debéntures
Tributos diferidos
Direito de uso Porto do Agu
Partes relacionadas concursais
Provisdo para investimento com patriménio liquido negativo
Provisdo para contingéncia
Outros
Total do ndo circulante

Patriménio liquido

Capital social
(-) Custo emissdo de ac¢des
Ajustes acumulados na conversdo de moeda estrangeira
Prejuizos acumulados
Total do patrimdnio liquido
Participacoes de acionistas ndo controladores
Total do patrimdnio liquido (passivo a descoberto)

Total do passivo e patrimdnio liquido

Controladora Consolidado

Nota 31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
13 55.816 54.730 290.514 237.303
14 2.800 2.821 26.178 26.646
12 415 1.059 566 1.150
- - 15.282 15.263
11 - - 81.163 80.165
17 284.962 282.615 162.482 159.670
R - 16 14
343.993 341.225 576.201 520.211
13 23.567 23.567 1.010.972 1.010.972
15 - - 1.411.795 1.383.615
16 - - 2.954.284 2.924.378
- - 29.415 29.415
11 - - 397.716 397.716
17 10.010 10.010 21.545 21.545

8 4.381.452 4.263.129 - -
18 103.831 103.749 254.078 252312
- - 56.981 55.343
4.518.860 4.400.455 6.136.786 6.075.296
19.a 35.264 35.264 35.264 35.264
19.c (81.057) (81.057) (81.057) (81.057)
19.e 1.702.359 1.705.678 1.702.359 1.705.678
(6.352.278) (6.235.077) (6.352.278) (6.235.077)
(4.695.712) (4.575.192) (4.695.712) (4.575.192)
- - (8.501) (8.256)
(4.695.712) (4.575.192) (4.704.213) (4.583.448)
167.141 166.488 2.008.774 2.012.059
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OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial

Demonstracdes dos Resultados

Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto pelo prejuizo bésico e diluido por a¢des)

Receita de venda de bens e/ou servicos

Resultado bruto

Despesas operacionais

Administrativas e gerais
Despesas com depreciac@o e amortizacdo

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial, liquida

Resultado antes dos tributos sobre o lucro

Imposto de renda e contribuigdo social corrente
Imposto de renda e contribuigdo social diferido

Prejuizo liquido do periodo

Atribuido aos acionistas ndo controladores
Atribuido aos acionistas controladores

Prejuizo do periodo bésico e diluido por acdo (em

R$)

Controladora Consolidado

Nota 31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
21 - - 2.632 4.197
- - 2.632 4.197
22 (246) (663) (2.256) (3.839)
11e22 ) (8) (3.607) (10.779)
(253) (671) (5.863) (14.618)
8 (114.965) (101.084) a1 )
(115.218) (101.755) (3.242) (10.423)
23 242 371 249 399
23 2.177) (2.488) (79.576) (93.968)
23 (48) (63) (34.874) (48)
(1.983) (2.180) (114.201) (93.617)
(117.201) (103.935) (117.443) (104.040)
7 - - 3 (8)
7 - - - -
(117.201) (103.935) (117.446) (104.048)
- - (245) (113)
(117.201) (103.935) (117.201) (103.935)
20 (37,23) (33,02) (37,31) (33,05)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial

Demonstragdes dos Resultados Abrangentes

Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

Prejuizo liquido do periodo
Ajustes de conversdo de moeda estrangeira

Total do resultado abrangente

Total do resultado abrangente atribuido a
Participacdo dos acionistas ndo controladores
Participac@o dos acionistas controladores

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrac¢oes financeiras.

Controladora Consolidado
Nota 31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
(117.201) (103.935) (117.446) (104.048)
19.e 3.319) - 3.319) -
(120.520) (103.935) (120.765) (104.048)
. - (245) (113)
(120.520) (103.935) (120.520) (103.935)
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OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial

Demonstrag¢des das Mutagbes do Patrimdnio Liquido

Em 31 de margo de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2019

Prejuizo do periodo

Saldos em 31 de marco de 2019
Saldos em 1° de janeiro de 2020

Ajustes de conversao de moeda estrangeira

Prejuizo do periodo

Saldos em 31 de marco de 2020

Total patriménio
liquido (passivo a

Total do descoberto) mais
(-) Custo na Ajustes patrimonio Participacao de adiantamento para
Capital emissao de Reserva de acumulados de Prejuizos liquido (passivo acionistas niao futuro aumento de
Nota Social acoes capital conversao acumulados a descoberto) controladores capital

35.264 (81.057) - 1.706.128 (5.667.529) (4.007.194) (7.176) (4.014.370)
- - - - (103.935) (103.935) (113) (104.048)
35.264 (81.057) - 1.706.128 (5.771.464) (4.111.129) (7.289) (4.118.418)
35.264 (81.057) - 1.705.678 (6.235.077) (4.575.192) (8.256) (4.583.448)
19e . . . (3.319) . (3.319) . (3319)
- - - - (117.201) (117.201) (245) (117.446)
35.264 (81.057) - 1.702.359 (6.352.278) (4.695.712) (8.501) (4.704.213)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial

Demonstragdes dos Fluxos de Caixa
Em 31 margo de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao fluxo de caixa das atividades operacionais

Depreciagio e amortizagido

Resultado de equivaléncia patrimonial
Participacdo de acionistas ndo controladores
Despesas de Juros sobre dividas financeiras

Variagdes nos ativos e passivos

Reducao de depésitos judiciais
Aumento de clientes
Aumento(redu¢do) em adiantamentos diversos
Aumento(redugdo) em tributos a recuperar
Redugao(aumento) em despesas antecipadas
Aumento em obrigacdes sociais e trabalhistas
Aumento em fornecedores
Redugao(aumento) em obrigacdes fiscais
Redu¢ao em adiantamento de clientes
Amento em provisdo para contingéncias
Aumento em outros passivos
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Movimentagdo do investimento

Créditos concedidos a pessoas ligadas
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Débitos com pessoas ligadas assumidos

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos
Efeito de conversdo de moeda sobre o caixa e equivalentes de caixa

Aumento(reduc@o) no caixa e equivalentes de caixa

Demonstracao da redugdo no caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo
No fim do periodo

Aumento(reduc@o) no caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019

(117.201) (103.935) (117.446) (104.048)
7 8 3.607 10.779
114.965 101.084 11 2
- - (245) -
- - 59.317 74.187
(2.229) (2.843) (54.756) (19.080)
(2 2) 95) (88)
R - (220) (2.133)
(33) - 33) 10
13 161 11 217
93 159 132 199
(644) 283 (584) 306
1.086 771 53.211 15.825
21) 29 (467) 405
. - 19 758
82 112 1.766 1.437
2 - 1.528 2.616
576 (1.513) 55.246 19.552
(1.653) (1.330) 490 472
3.348 63 - 5
(753) (1.311) - -
2.595 (1.248) - 5
2.347 3.102 2.812 52
2.347 3.102 2.812 52
(3.319) - 3.319) -
(30) 524 [€%)) 529
958 759 1.115 890
928 1.283 1.098 1.419
(30) 524 [€%)) 529

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial

Demonstrag¢des dos Valores Adicionados

Em 31 de margo de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Receitas

Receita de venda de bens e/ou servigos (bruta de impostos)

Insumos adquiridos de terceiros

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto
Retencdes

Depreciagdo e amortiza¢do

Valor adicionado liquido gerado pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia

Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras
Outras receitas - aluguel

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado
Empregados

Remuneracdo direta
Beneficios
FGTS

Tributos

Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracdo de capitais de terceiros

Juros
Aluguéis
Outras remuneragdes

Remuneracéo de capitais proprios

Participacdo dos acionistas nao controladores

Prejuizo liquido do periodo

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrac¢oes financeiras.

Controladora Consolidado
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
- - 2.900 4.625
- - 2.900 4.625
(11) (460) (1.719) (2.013)
(11) (460) (1.719) (2.013)
(11) (460) 1.181 2.612
(7) 8 (3.607) (10.779)
7 8) (3.607) (10.779)
(18) (468) (2.426) (8.167)
(114.965) (101.084) (11) 2)
242 371 249 399
. - - (50)
(114.723) (100.713) 238 347
(114.741) (101.181) (2.188) (7.820)
217 203 233 1.173
9 - 120 111
- - 12 23
226 203 365 1.307
9 - 418 572
- - 21 329
- - 4 4
9 - 443 905
2.152 2.488 79.540 93.968
48 - 34.874 -
25 63 36 48
2.225 2.551 114.450 94.016
- - (245) (113)
(117.201) (103.935) (117.201) (103.935)
(117.201) (103.935) (117.446) (104.048)
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OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial

Notas explicativas as Demonstra¢des Financeiras Intermediarias
Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto Operacional

OSX é uma sociedade an6nima de capital aberto, constituida em 3 de setembro de 2007
com sede na cidade do Rio de Janeiro. Tem como objeto a participagao direta ou indireta no
capital social de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, dedicadas ao setor de
equipamentos e servicos para a industria offshore de éleo e gas natural, com atuacao
integrada nos segmentos de construgcdo naval, afretamento de unidades de exploragéao e
producdo (E&P) e servigos de operacdo e manutengao (O&M). Desde margo de 2010, a
Companhia tem suas agoes listadas no segmento Novo Mercado da BM&FBovespa, sob o
cédigo OSXB3.

A partir do primeiro semestre de 2016 a OSX se dedicou a alcangar dois importantes
objetivos. Primeiro, desconsolidar o balango da holding OSX Leasing Group B.V., que
engloba a maior parte das operacOes internacionais de forma a tornar mais efetiva a
avaliagdo das Demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia. E,
segundo, gerar valor, de forma a evidenciar o potencial comercial para a area da OSX
Construcao Naval S.A. — Em Recuperacdo Judicial (“OSX CN”). Cabe destacar que o
desenvolvimento da Unidade de Constru¢cao Naval no Agu ("UCN Acu"), em conjunto com a
PdA., em uma éarea de 3.200.000 metros quadrados, viabilizard a recuperagao da
Companhia, assegurando a continuidade de suas operagdes e a geracao de caixa para
fazer frente as suas obrigagées concursais e correntes.

Processo de Recuperacao Judicial

Durante o segundo semestre de 2013, a OSX enfrentou um agravamento da sua situagao
financeira, incluindo o cancelamento de encomendas de unidades que seriam construidas
na UCN Acu e de contratos de afretamento e operagdo e manutencao de unidades FPSOs
e WHPs. Em outubro daquele ano, a Dommo Energia S.A.(atual denominacdo de OGX
Petroleo e Gas S.A.) principal cliente da Companhia, ajuizou na Comarca da Capital do
Estado do Rio de Janeiro, seu pedido de recuperacgao judicial.

No dia 08 de novembro de 2013, em vista da situagéo conjuntural da Companhia, que a
impedia de honrar o pagamento de obriga¢des vencidas e com vencimento no curto prazo,
o Conselho de Administragcdo aprovou o pedido de recuperagao judicial da OSX, como
instrumento relevante para assegurar a preservacdao do interesse dos acionistas,
empregados e credores, promovendo assim, a preservacao da empresa, sua funcéo social
e o estimulo a atividade econémica. O pedido de recuperagao judicial da OSX, em conjunto
com suas subsidiarias OSX CN e OSX Servicos Operacionais Ltda. - Em recuperagéo
judicial (“OSX Servigcos”) (as “Recuperandas”), foi ajuizado em 11 de novembro de 2013, na
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.

Em 17 de dezembro de 2014, os Planos de Recuperacao Judicial das Recuperandas foram
aprovados em Assembleias Gerais de Credores e, em 19 de dezembro de 2014, o Juizo da
32 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro homologou os trés Planos de
Recuperacgao Judicial ("Planos"). A publicacao da homologac¢ao dos Planos ocorreu no dia
08 de janeiro de 2015.
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OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial

Notas explicativas as Demonstra¢des Financeiras Intermediarias
Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

No dia 30 de janeiro de 2015, a Caixa Econdémica Federal (Credora Extraconcursal
Anuente) concedeu sua anuéncia aos termos do Plano de Recuperacdo Judicial da OSX
CN. A obtencao desta anuéncia era condigdo suspensiva para a eficacia e implementacao
dos Planos de Recuperacao Judicial da OSX e da OSX CN. Durante o ultimo trimestre de
2015, a administragdo entendeu que os Planos estavam homologados desde a data de
publicacdo, 08 de janeiro de 2015, passando a executar todas as premissas estabelecidas,
tendo como principal impacto a atualizacdo monetaria de todos os credores quirografarios.

A Companhia cumpriu com suas obrigacdes de pagamentos previstas com 0s seus
credores quirografarios, bem como os da sua subsidiaria OSX CN que tiveram interesse no
pagamento de até R$ 80.000,00 (oitenta mil reais) e a totalidade de créditos dos Credores
Quirografarios da OSX Servicos, tudo em conformidade com as obrigacdes previstas nos
Planos.

O Plano de Recuperacao Judicial da OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao
Judicial

Os Planos aprovados pelos credores em dezembro de 2014 tém como objetivo permitir que
a OSX busque estabelecer a forma de liquidacao das dividas e a concessao de recursos
novos, de forma a viabilizar a manutencdo das atividades da Companhia e das suas
subsidiarias OSX CN e OSX Servigos.

Abaixo segue uma breve descricdo do Plano da OSX, sendo que a integra dos Planos
aprovados estdo disponiveis ao publico nos sites da CVM (www.cvm.gov.br) e da
Companhia (ri.osx.com.br).

e Captacido de Novos Recursos

Para recompor o capital de giro necessario para continuidade de suas atividades,
pagamento dos custos de reestruturacdo, bem como desenvolvimento de seu plano de
negocios, a OSX obteve novos financiamentos junto a seus credores concursais, por meio
da emissao de quatro séries de debéntures (debéntures 12 Série, debéntures 32 Série,
debéntures 52 Série e debéntures 62 Série) (“novos recursos”).

Os recursos concedidos pelos credores financiadores, conforme Nota Explicativa 16 -
Debéntures, que subscreverem as debéntures 12 Série, as debéntures 3% Série, as
debéntures 52 Série e as debéntures 62 Série serdo amortizados e pagos da seguinte forma,
observados os termos e condi¢des estabelecidos na Escritura de Emissédo de Debéntures:

» Data de vencimento: 10 anos, a contar da data de Emissao das debéntures, renovaveis
por 10 anos.

> Amortizagéo programada do valor do principal: o valor nominal unitério das debéntures
12 Série, debéntures 32 Série, debéntures 5% Série e debéntures 62 Série serd
integralmente amortizado em uma Unica parcela, na data de vencimento, ndo havendo
qualquer tipo de subordinagao entre os detentores dessas debéntures.

» Juros remuneratérios: as debéntures 12 Série, as debéntures 32 Série, as debéntures
52 Série e as debéntures 62 Série fardo jus a uma remuneracao equivalente a variagao
acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI incidente sobre o valor nominal
unitario ou saldo do valor nominal unitario de cada debénture, acrescido de um spread
de 2%(dois por cento) ao ano.

» Calculo dos juros remuneratorios: a partir da data de emissdo das debéntures ou da
data de pagamento da remuneracgao anterior, conforme o caso.

17



OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial

Notas explicativas as Demonstra¢des Financeiras Intermediarias
Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

» Pagamento dos juros remuneratérios: serdo pagos integralmente na data de
vencimento, observado que, caso ocorra a amortizacao extraordinaria das debéntures
12 Série, das debéntures 32 Série, das debéntures 52 Série e das debéntures 62 Série,
0s juros remuneratérios incidentes no periodo serdo pagos juntamente com a parcela
do valor nominal unitario da respectiva Série a ser amortizada extraordinariamente.

e Reestruturacdo de Dividas

A reestruturacao das dividas contraidas perante os credores concursais é indispensavel
para que a OSX possa alcancgar o almejado soerguimento financeiro e operacional. Tal
reestruturagdo passa pela concessao de prazos e condi¢coes especiais de pagamento
para suas obriga¢des vencidas e vincendas.

Os credores concursais que concederam novos recursos a recuperanda sao chamados
credores financiadores, e sdo classificados como credores financiadores os bancos e
credores financiadores em geral. Observadas as condi¢des de elegibilidade, indicadas
no Plano de Recuperacao Judicial, os créditos concursais e/ou créditos extraconcursais
dos (i) credores financiadores bancos poderao ser utilizados para a integralizacao das
(i.a) debéntures 22 Série, caso o respectivo credor financiador banco tenha integralizado
debéntures 12 Série, ou (i.b) debéntures 62 Série, caso o respectivo credor financiador
banco tenha integralizado debéntures 52 Série, e (ii) credores financiadores em geral
poderdao ser utilizados para a integralizagdo das (ii.a) debéntures 42 Série, caso o
respectivo credor financiador em geral tenha integralizado debéntures 32 Série, ou (ii.b)
debéntures 62 Série.

As debéntures 22 Série, debéntures 42 Série e debéntures 62 Série serdo pagas nas
seguintes condi¢cdes:

» Data de vencimento: 20 anos a contar da data de emissdo das debéntures,
renovaveis por mais 20 anos, conforme previsto na Escritura de Emisséo de
Debéntures.

» Amortizagdo programada do valor do principal: o valor nominal unitario das
debéntures 22 Série, debéntures 42 Série, debéntures 62 Série sera integralmente
amortizado em uma Unica parcela, na data de vencimento, ndo havendo qualquer
tipo de subordinagao entre os detentores dessas debéntures.

» Calculo dos juros remuneratérios: (a) as debéntures 22 Série e as debéntures 42
Série fardo jus a uma remuneracao equivalente a variacado acumulada de 100% da
Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario
das debéntures 22 Série ou debéntures 42 Série; e (b) as debéntures 62 Série fardo
jus (b.1) da Data do Pedido até o 36° més contado da data de emissdo das
debéntures (inclusive), a uma remuneragao equivalente a variagdo acumulada de
100% (cem por cento) da Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario ou saldo
do valor nominal unitario das debéntures 62 Série acrescido de um spread de
1,80% (um virgula oitenta por cento) e (b.2) do 36° més contado da data de
emissao das debéntures (exclusivo) até a data de vencimento das debéntures, a
uma remuneragao equivalente a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da
Taxa DI incidente sobre o valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario
das debéntures 62 Série.
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OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial

Notas explicativas as Demonstra¢des Financeiras Intermediarias
Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

» Pagamento dos juros remuneratérios: serdo pagos apds o 62 ano juntamente com a
parcela do valor nominal unitdrio da respectiva Série a ser amortizada
extraordinariamente.

Os créditos dos credores quirograférios nao financiadores serdo pagos da seguinte
forma:

» Prazo: 25 anos a contar da data de homologacao renovaveis por 25 anos.

» Pagamento do principal: sera realizado em uma Unica parcela no 12 Dia Util apés o
25° Aniversario ou no 12 dia util ap6s o 502 aniversario, conforme aplicavel.

» Corregdao monetaria: valor correspondente a variagdo do IPCA, incidentes a partir
da Data de Homologacao (conforme definicdo da data de homologagéao constante
no plano de recuperacao judicial das companhias) sobre o saldo do principal na
data do pedido, nos termos da legislagdo monetaria em vigor.

Os créditos quirografarios por fianga, aval ou obrigacao solidaria foram reestruturados
nos termos e condi¢des estabelecidos para os créditos dos credores quirografarios nao
financiadores.

Todos os credores quirografarios, com excegao dos credores quirografarios por fianga,
aval ou obrigacao solidaria, optaram pelo recebimento de uma quantia em dinheiro,
correspondente a R$ 80(oitenta mil reais), limitada ao valor de seu crédito. O valor
remanescente de seu crédito, se houver, terd o tratamento previsto acima, conforme
opgao do respectivo credor em relagdo a concessao de novos recursos.

Os créditos com partes relacionadas do Grupo OSX serdo pagos em 10 parcelas
mensais, sem incidéncia e capitalizagdo de juros, sendo a primeira parcela devida,
Unica e exclusivamente apds o primeiro més subsequente a quitagdo de todos os
demais créditos concursais e créditos extraconcursais. As partes poderao
oportunamente convencionar forma alternativa de extingdo dos créditos com partes
relacionadas, inclusive mediante conversdo de tais créditos com partes relacionadas
em capital social da devedora, desde que sem impacto de caixa e qualquer tipo de
desembolso para o Grupo OSX na liquidacdo de créditos com partes relacionadas e
observando a estrutura mais adequada para o Grupo OSX, sob a perspectiva
societéria, tributaria e comercial

e Readequacéio do Plano de Negdcios da UCN Acu

A OSX esta revendo o plano de negdcios relativo ao desenvolvimento da UCN Acgu
como parte do redimensionamento de suas atividades operacionais e adequacao a sua
nova realidade, mantendo, contudo, suas atividades relacionadas a industria naval.
Nesse contexto, permanece em vigor o Contrato de Gestdo de area celebrado com a
PdA cujo objetivo é o gerenciamento de forma eficiente da exploragdo comercial da
area total de 3.200.000 metros quadrados onde esta localizada a UCN Agu. Com a
gestao desta area pela PdA, a OSX CN espera viabilizar o desenvolvimento da UCN
Acu, assegurando a continuidade de suas operagdes e a geracao de caixa para fazer
frente as suas obrigacdes concursais e correntes.
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As receitas auferidas pela OSX CN, incluindo aquelas decorrentes da exploragdo da
area acima mencionada e os recursos a que faz jus em razao da participacao acionaria
detida na Integra (“recursos Integra”), deverdo, obrigatoriamente, ser depositadas
mensalmente em uma conta vinculada ao cumprimento do Plano (“conta
centralizadora”). Os recursos depositados na conta centralizadora serdo transferidos
mensalmente para contas vinculadas, para fazer frente as obrigagbes (“contas
vinculadas”), respeitadas a ordem a descrita no Plano de Recuperacao Judicial.

e Alienacao de outros bens do ativo ndo circulante

A OSX podera promover a alienagao e oneragao de bens que integram seu ativo ndo
circulante, conforme autorizado expressamente pelo Juizo da Recuperagao,
observados os limites estabelecidos na lei de faléncias, no Plano de Recuperagao
Judicial e nos demais contratos em vigor celebrados pelo Grupo OSX com os credores
nao sujeitos a Recuperacao Judicial.

e Reestruturacdo Societaria

A OSX vem promovendo a reestruturagao societaria do Grupo OSX, de forma a obter a
estrutura societaria mais adequada para o desenvolvimento de suas atividades tal como
redimensionadas no contexto da Recuperacdo Judicial e do seu plano de negdcios
decorrente da implementacédo do Plano, sempre no melhor interesse do Grupo OSX e
visando ao sucesso da Recuperacao Judicial.

Histérico da faléncia da OSX Leasing Group B.V.

No dia 22 de dezembro de 2014, a Dommo Energia S.A., atual denominacdo de OGX
Petroleo e Gas S.A. ("Dommo") divulgou fato relevante comunicando a obtengédo de
“decisao judicial em carater liminar para reduzir o valor do daily rate do afretamento do
FPSO OSX 3, concedida pelo juizo da 42 Vara Empresarial da Comarca da Capital do
Rio de Janeiro, em face de OSX 3 Leasing B.V.("OSX 3L"), na qualidade de proprietaria
da embarcacdo, bem como de Nordic Trustee Asa ("Nordic"), na qualidade de
cessionario de direitos decorrentes do afretamento da embarcacao”.

No dia 13 de margo de 2015, a Dommo e a OSX 3L acordaram com a suspensao, pelo
prazo de 6 (seis) meses: (i) dos pagamentos devidos pela Dommo a titulo de
contraprestacdo pelo afretamento da plataforma FPSO OSX 3 e (i) de certas
obrigacdes previstas nos contratos relacionados ao Afretamento.

O prazo da suspensao acordado em 13 de marco de 2015 findou-se e a Companhia
nao atingiu um acordo com os Bondholders da OSX 3L, com o objetivo de encontrar
uma forma de equacionar seus débitos com os primeiros e a solugdo mais favoravel
para o FPSO OSX 3.

No dia 27 de margo de 2015, o Nordic apresentou, na Holanda, pedido de faléncia das
sociedades OSX Leasing Group B.V. ("OSX LG"), OSX 3 Holdco B.V. e OSX 3 Holding
B.V. subsidiarias da Companbhia.

No tocante a OSX LG, a administragdo da Companhia apresentou, perante a justica da
Holanda, um pedido formal de suspensao de pagamentos. O pedido foi provisoriamente
deferido pelo Tribunal. O objetivo dessa suspensdo de pagamentos foi permitir que a
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OSX LG reestruturasse a sua divida e/ou apresentasse um plano a seus credores - sob
supervisao da justica holandesa e de um administrador especifico apontado por esta. A
suspensao de pagamentos envolveu somente as obrigacdes da OSX LG.

Em 15 de julho de 2015, o Nordic, na qualidade de agente fiduciario dos detentores de
Bonds emitidos pela OSX 3L votou contra o deferimento definitivo do procedimento de
suspensao de pagamentos concedido anteriormente a OSX LG, resultando na faléncia
da mesma.

Por conseguinte, a Companhia passou a nao mais deter controle ou influéncia nesses
negocios. A liquidacdo dos ativos e passivos estd sendo supervisionada pela justica
holandesa e gerida também por um administrador especifico.

O “Bare Boat Charter Agreement’, celebrado em 06 de margo de 2012 e aditado em 12
de setembro de 2014 entre OSX 3L, OSX 3 Holding B.V. (em conjunto, “Credor OSX3”
e, em conjunto com NewCo, “Credores”) e a Dommo, cuja totalidade do saldo devedor
em relagdo ao afretamento do FPSO OSX3 contra a Dommo correspondeu a US$
277.424.330,23 (duzentos e setenta e sete milhdes, quatrocentos e vinte e quatro mil,
trezentos e trinta ddlares norte-americanos e vinte e trés centavos), dos quais US$
250.816.374,13 (duzentos e cinquenta milhdes, oitocentos e dezesseis mil, trezentos e
setenta e quatro délares norte-americanos e treze centavos) corresponderam em 30 de
setembro de 2017 a R$794.586 (setecentos e noventa e quatro milhdes, quinhentos e
oitenta e seis mil reais) foram capitalizados na Dommo e a diferenca foi paga pela
Dommo aos Bondholders da OSX 3L na forma prevista no Acordo com Credores. Nos
termos do Acordo com Credores, apds a efetivacdo do aumento de capital, mediante a
capitalizacdo dos créditos e entrega pela Dommo aos Bondholders da OSX 3L das
acoes a que faziam jus e de eventual parcela em dinheiro decorrente do exercicio do
direito de preferéncia dos acionistas, os créditos restaram extintos, nada mais tendo tais
Bondholders da OSX 3L a reclamar, bem como da Companhia em razao da garantia
emitida.

Por fim, recentemente, em 04 de fevereiro de 2020, a OSX divulgou, através de
Comunicado ao Mercado publicado junto a CVM, a aquisicdo, pela Petro Rio S.A.
(“Petro Rio”), do FPSO OSX 3.

Ressalte-se que em 09 de dezembro de 2019 foi realizada Assembleia Geral
Extraordinaria, por meio da qual os Associados do Instituto deliberaram sobre a
dissolugéo, liquidacdo e extingdo do Instituto Tecnolégico Naval — ITN, com a
correspondente baixa e cancelamento de todos os registros e cadastro do Instituto
perante os 6rgdos competentes. Em 16 de janeiro de 2020, foi certificada a referida
baixa da inscricdo do ITN, motivo pelo qual foi excluido do quadro societario da
Companhia.

Se faz necessario de forma a encerrar o processo de faléncia da OSX LG, liquidar suas
8 (oito) sociedades subsidiarias. Tal procedimento de liquidacdo pode ser feito de forma
voluntéria com o apoio oferecido pelo administrador Judicial da OSX LG.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1 — Histérico de Faléncia OSX LG, os
investimentos nas empresas Offshore foram baixados no balango patrimonial
consolidado da OSX, porém, até o encerramento do periodo findo em 31 de marco de
2020, a Companhia ainda nao concluiu a sua restruturacdo societéria.
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Estrutura Societaria

Em 31 de margo de 2020 e 31 de dezembro 2019, a Companhia apresenta a seguinte
estrutura
societaria :
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2. Apresentacao das Demonstracoes Financeiras Intermediarias

a)

Individuais e Consolidadas

Declaracido de Conformidade com as Normas IFRS e as Normas do CPC

As Demonstragées financeiras intermediarias individuais e consolidadas, referentes ao
periodo findo em 31 de margo de 2020, foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragdo Financeira,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e com a norma internacional
de contabilidade |AS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB) de forma condizente com as normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) aplicaveis a elaboracdo das
Demosntragdes Financeiras.

Base de Mensuracéo

As Demonstracdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas foram
preparadas com base no custo historico, com excec¢do dos instrumentos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado/ patriménio liquido e da propriedade
para investimento.
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c)

e)

Moeda Funcional e Moeda de Apresentacao

As Demonstragcées financeiras intermediarias individuais e consolidadas séao
apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informacoes
financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo,
exceto quando indicado de outra forma.

Uso de Estimativas e Julgamentos

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisées com relagéo
a estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

Julgamentos, estimativas e premissas sdo utilizados para a mensuracdo e
reconhecimento de certos ativos e passivos das Demonstragdes financeiras da
Companhia.

O uso desses fatores € inerente e condicdo imprescindivel na preparacao das
Demonstragdes financeiras.

A determinagdo dessas estimativas levou em consideragcao experiéncias de eventos
passados e correntes, pressupostos relativos a eventos futuros, notadamente a venda
de ativos da Companhia e outros fatores objetivos e subjetivos.

Os eventos e estimativas relevantes séao:

e Nota n® 1 — Contexto Operacional
Nota n? 9 — Imobilizado
e Nota n® 18 - Provisdo para Contingéncias

A autorizagdo para emissdo destas Demonstracbes Financeiras Individuais e
consolidadas ocorreu em reunido do conselho de administracao realizada em 15 de
maio de 2020

A Administracdo da Companhia afirma que todas as informagdes relevantes, proprias
das Demonstracdes Financeiras Individuais e Consolidadas, e somente elas, estao
sendo evidenciadas e que correspondem as utilizadas por ela na sua gestao.

Procedimentos de Consolidacao

Em 31 de marco de 2020, a OSX possui as seguintes empresas controladas com
participacdo direta e/ou indireta:

Empresas sediadas na Cidade e Estado do Rio de Janeiro

e OSXCN

Constituida em 28 de julho de 2009, tem como objeto social as atividades de construgao,
reparo, montagem, integracao e venda de unidades maritimas de exploragao e produgao
de petroleo e gas natural, estruturas e equipamentos correlatos, para fornecimento ao
mercado de petréleo e gas natural do Brasil, sendo a responsavel pela UCN Acu.
Atualmente este segmento de negdcios esta dedicado ao aluguel de areas no Porto do
Acu para clientes.
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e OSX Servicos

Constituida em 25 de novembro de 2009, tem como objeto social a prestacao de servicos
de operagado e manutencao de unidades maritimas ligadas as atividades de exploragao e
producao de petr6leo e gés, tais como, mas nado limitada a, Plataformas Fixas de
Producao e/ou Perfuragao, unidades Flutuantes de Perfuracdo ou de Producéo, unidades
tipo FPSO (Floating, Production, Storage and Offloading) e unidades do tipo FSO
(Floating, Storage and Offloading), além da prestacdao de servicos de engenharia,
incluindo consultoria em engenharia basica, engenharia de detalhamento, FEED (Front
End Engineering Detail), e de servicos de consultoria no setor de equipamentos
maritimos para atividades de exploracao e producao de petréleo e gas.

e (OSX Servicos Gerais Ltda. (“OSX Servicos Gerais”)

Constituida em 28 de janeiro de 2011, tem como objeto social a prestacdo de servicos
gerais e corporativos, incluindo o compartiihamento de recursos humanos e de
infraestrutura, bem como a prestacao de fiancas e outras garantias relativas a obrigacoes
assumidas por sua controladora ou outras sociedades sob controle comum.

Empresas sediadas no exterior

e OSX GmbH (“OSX GmbH”)

Constituida em 22 de outubro de 2009, atraveés da aquisi¢do do capital social da
BVSARANTATRIABeteiligungsverwaltungGmbH, uma sociedade existente e constituida
de acordo com as leis austriacas, sediada na Austria, passando a se denominar OSX
GmbH em 19 de novembro de 2009. A empresa tem como objeto social participar em
outras sociedades. Esta aquisicdo nado foi caracterizada como uma combinagdo de
negocios, de acordo com as definicdes estabelecidas no CPC 15 e IFRS 3 (Business
Combinations) por tratar-se de aquisicao de uma empresa sem nenhum ativo ou passivo
e sem fluxo de caixa projetado.

e (OSX Asia Management Pte. Ltd.

Constituida em 05 de abril de 2012, de acordo com as leis asiaticas, sediada em
Cingapura, que tem como objeto social a prestagdo de servigos gerais e corporativos,
incluindo o compartilhamento de recursos humanos e de infraestrutura.

A seguir, os percentuais de participacao que OSX possui em suas empresas controladas e
fundos exclusivos, os quais, exceto a Integra cujo resultado é reconhecido por equivaléncia
patrimonial, sdo todos consolidados.

Percentual de participacao

31/03/2020 31/12/2019

Controladas diretas

OSXCN 99,80% 99,80%
OSX Servicos 99,99% 99,99%
OSX Servigos Gerais 99,99% 99,99%
OSX GmbH 100,00% 100,00%

Controladas indiretas
OSX Asia Management Pte. Ltd. 100,00% 100,00%
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Descricao dos Principais Procedimentos de Consolidacao

As politicas contdbeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas
consolidadas e sao consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

i)

Vi)

Eliminagdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas
consolidadas.

Eliminacdo dos saldos de despesas e receitas decorrentes de negdécios entre as
companhias consolidadas.

As flutuacdes de moeda referentes a ativos monetarios intercompanhias séao
reconhecidas como variagdo cambial na demonstracdo do resultado da entidade que
reporta a informacgao.

Eliminagédo dos saldos das contas de investimentos e correspondentes participagdes no
capital e lucros (ou prejuizos) acumulados das empresas controladas.

A participacao dos acionistas ndo controladores, que representa a parcela do resultado
do periodo e do patriménio liquido que nao é detida pela Companhia, é apresentada
separadamente da demonstracdo do resultado consolidado e dentro do grupo de
patriménio liquido no balango patrimonial consolidado, em separado do patriménio
liquido atribuivel aos acionistas controladores.

AlteracGes no percentual de participacdo em controladas que nao resultem em perda
e/ou ganho de controle sdo registradas no patriménio liquido.

f) Novas Normas Emitidas pelo IASB e pelo CPC Ainda nao Efetivas

Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro
de 2020. A Companhia ndo adotou essas alteracbes na preparacdo destas
demonstracdes financeiras. As seguintes normas alteradas e interpretacdes nao deverao
ter um impacto significativo nas demonstragées financeiras consolidadas da Companhia:

- Alteragbes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas IFRS.

- Definicao de um negécio (alteragcdes ao CPC 15/IFRS 3).

- Definicdo de materialidade (emendas ao CPC 26/IAS 1 e CPC 23/IAS 8)
- IFRS 17 Contratos de Seguros.

3. Resumo das Principais Praticas Contabeis

a) Base de Consolidacéo

(i) Participagao de Acionistas Nao-Controladores
A Companhia elegeu mensurar qualquer participacdo de nao-controladores na

adquirida pela participacéo proporcional nos ativos liquidos identificaveis na data de
aquisicao.
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(ii)

Mudancas na participagao da Companhia em uma subsidiaria que nao resultem em
perda de controle sdo contabilizadas como transag¢des de patriménio liquido.

Controladas

A Companhia controla uma entidade quando esta exposto a, ou tem direito sobre, os
retornos variaveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade
de afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a entidade. As demonstragoes
financeiras de controladas sao incluidas nas demonstragées financeiras
consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em que o
controle deixa de existir.

(iii) Perda de Controle

Quando da perda de controle, a Companhia nao reconhece os ativos e passivos da
controlada, qualquer participacdo de nao-controladores e outros componentes
registrados no patriménio liquido referentes a essa controlada. Qualquer ganho ou
perda originado pela perda de controle é reconhecido no resultado. Se a Companhia
retém qualquer participagcdo na antiga subsidiaria, essa participacdo € mensurada
pelo seu valor justo na data em que ha a perda de controle.

(iv) Investimentos em Entidades Contabilizadas pelo Método da Equivaléncia

Patrimonial

As coligadas sdo aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou
indiretamente, tenha influéncia significativa, mas nao controle ou controle conjunto,
sobre as politicas financeiras e operacionais. Uma entidade controlada em conjunto
consiste em um acordo contratual através do qual a Companhia possui controle
compartilhado, onde a Companhia tem direito aos ativos liquidos do acordo
contratual, e ndo direito aos ativos e passivos especificos resultantes do acordo. A
Companhia e suas subsidiarias ndo possuem controladas em conjunto.

Os investimentos em coligadas sao contabilizados por meio do método de
equivaléncia patrimonial. Tais investimentos sdo reconhecidos inicialmente pelo
custo, o qual inclui os gastos com a transagao. Apds o reconhecimento inicial, as
demonstragdes financeiras consolidada e individual incluem a participacdo da
Companhia no lucro ou prejuizo do exercicio e outros resultados abrangentes da
investida até a data em que a influéncia significativa ou controle conjunto deixa de
existir.

Transacgdes Eliminadas na Consolidacao

Saldos e transagbes intercompanhias, e quaisquer receitas ou despesas nao
realizadas derivadas de transagdes intercompanhias, sdo eliminados. Ganhos nao
realizados oriundos de transagdées com investidas registradas por equivaléncia
patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporcao da participacdao da
Companhia na investida. Perdas nao realizadas séo eliminadas da mesma maneira
como sao eliminados os ganhos nao realizados, mas somente na extensdao em que
nao haja evidéncia de perda por reducao ao valor recuperavel.
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b) Moeda Estrangeira

(i) Transagbes em Moeda Estrangeira

Transagbes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas
funcionais das entidades da Companhia pelas taxas de cambio nas datas das
transagdes.

Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na
data do balanco sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio
apurada naquela data. Ativos e passivos ndo monetarios que sdo mensurados pelo
valor justo em moeda estrangeira sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa
de cambio na data em que o valor justo foi determinado.

(if) Operagdes no Exterior

Os ativos e passivos de operagdes no exterior, incluindo ajustes de valor justo
resultantes da aquisicao, sdo convertidos para Real as taxas de cambio apuradas na
data do balanco. As receitas e despesas de eventuais operagées no exterior sédo
convertidas para Real as taxas de cambio apuradas nas datas das transacgoes.

As diferencas de moedas estrangeiras geradas na conversdo para moeda de
apresentagdo sado reconhecidas em outros resultados abrangentes e acumuladas
em ajustes de avaliagao patrimonial no patriménio liquido.

As demonstragdes do resultado e do fluxo de caixa das investidas, em ambiente
econdmico estavel, com moeda funcional distinta da controladora, sao convertidas
para reais pela taxa de cdmbio média mensal, os ativos e passivos sdo convertidos
pela taxa final do exercicio e os demais itens do patriménio liquido sdo convertidos
pela taxa historica.

c) Caixa e Equivalentes de Caixa

Estdo representados por aplicagdes de curto prazo, de liquidez imediata, que sao
prontamente conversiveis para quantias conhecidas de caixa e sujeitos a um
insignificante risco de mudanga de valor.

d) Investimentos

A Companhia detém o controle de todas as suas subsidiarias, conforme apresentado na
Nota Explicativa n® 8. Desta forma, seus investimentos sdo avaliados por equivaléncia
patrimonial.

e) Imobilizado

(i)

Reconhecimento e mensuracao
Registrado pelo custo histoérico e de aquisi¢ao, formagao ou construgao, deduzido de

depreciacdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas de redugdo do valor
recuperavel (impairment).
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Quaisquer ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado séao
reconhecidos no resultado.

Os custos de empréstimos que sao diretamente atribuidos a aquisicéao, a construgao
ou a produgao de um ativo imobilizado formam parte do custo deste ativo, conforme
estabelece o CPC 20 e IAS 23 (Borrowing Costs). Os custos de empréstimos ja
estavam sendo capitalizados conforme Deliberagcdo CVM 193/96 tendo em vista que
sdo diretamente atribuiveis a construgéo do ativo.

(i) Depreciacao

A depreciacdo dos ativos € calculada pelo método linear com base nas taxas
mencionadas na Nota Explicativa n® 9 - Imobilizado e leva em consideragéo o tempo
de vida util estimado dos bens e os respectivos valores residuais. Nao houve
alteracao significativa na vida util dos bens que estao sujeitos a depreciacgao.

(iii) Redugéao ao Valor Recuperavel - Impairment
Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia e suas controladas
sao revistos a cada data de apresentagéo para apurar se ha indicagao de perda no
valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor recuperavel do ativo é
determinado.

Propriedade para Investimento

A propriedade para investimento € a propriedade mantida para auferir aluguel ou para
valorizagdo do capital ou para ambas e esta sendo mensurada pelo método do valor
justo.

Ativos Financeiros Ndo-Derivativos (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a
cada data de apresentacao para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido
perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma
evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial
do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa
futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros tiveram perdas de valor inclui:

e Inadimpléncia ou atrasos do devedor.

e Reestruturacdo de um valor devido a Companhia em condi¢des que a Companhia
nao consideraria em condi¢gdes normais.

¢ Indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia.

e Mudancgas negativas na situagdo de pagamentos dos devedores ou emissores.
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e O desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; ou dados
observaveis indicando que houve um declinio na mensuracao dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.

Para investimentos em titulos patrimoniais, a evidéncia objetiva de perda por redugédo ao
valor recuperavel inclui um declinio significativo ou prolongado no valor justo abaixo do
seu custo.

A Companhia e suas controladas consideram evidéncia de perda de valor para
recebiveis tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo. Todos os recebiveis sao
avaliados quanto a perda de valor especifico. Todos os recebiveis sdo entdo avaliados
coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas nao tenha sido
ainda identificada. Recebiveis sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor por
agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva a Companhia utiliza tendéncias
histéricas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperagéo e dos valores de
perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Administracdo quanto as
premissas se as condi¢cdes econémicas e de crédito atuais sédo tais que as perdas reais
provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas.

Uma reducao do valor recuperavel com relagcdo a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado é calculada como a diferenga entre o valor contabil e o valor presente dos
futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo.
As perdas sé@o reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra
recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos
através da reversao do desconto. Quando um evento subsequente indica reversdo da
perda de valor, a diminui¢gdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.

Durante o primeiro trimestre de 2020, a Administragdo da Companhia ndo identificou
evidéncia que justificasse a necessidade de redugédo ao valor recuperavel conforme
divulgado nas demonstragdes financeiras em 31 de marco de 2020.

h) Ativos N&o Financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia e suas controladas, que
néo os estoques e imposto de renda e contribuicdo social diferidos, sdo revistos a cada
data de balanco para apurar se ha indicacao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra
tal indicacdo, entdao o valor recuperavel do ativo € estimado. No caso de agio e ativos
intangiveis com vida util indefinida ou ativos intangiveis em desenvolvimento que ainda
nao estejam disponiveis para uso, o valor recuperavel é estimado anualmente na mesma
época.

Para testes de reducao no valor recuperavel, os ativos sdo agrupados no menor grupo
possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, majoritariamente
independente das entradas de caixa de outros ativos, ou UGCs. O agio de uma
combinagao de negdcios € alocado as UGCs ou grupos de UGCs que se espera que irao
se beneficiar das sinergias da combinagao.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC € o maior entre seus valores em uso ou seu
valor justo menos custos para vender. O valor em uso € baseado em fluxos de caixa
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futuros estimados, descontados ao seu valor presente usando uma taxa de desconto
antes dos impostos que reflete as avaliagbes atuais de mercado do valor do dinheiro no
tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por reduga@o no valor recuperavel € reconhecida se o valor contabil do ativo
ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por redugdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas
reconhecidas referentes as UGCs séao inicialmente alocadas para reducao de qualquer
agio alocado a esta UGCs, e entdo para reducado do valor contabil dos outros ativos
dentro da UGC ou grupo de UGCs em forma pro rata.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel relacionada a 4gio nao é revertida. Quanto
aos outros ativos, as perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na extensao
em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contébil que teria sido apurado,
liguido de depreciagcdo ou amortizacdo, caso a perda de valor nao tivesse sido
reconhecida.

i) Instrumentos Financeiros

Todos os instrumentos financeiros foram reconhecidos em conformidade com o IFRS 9
e CPC 48 no balangco da Companhia e suas controladas, tanto no ativo quanto no
passivo, € sdo mensurados inicialmente pelo valor justo quando aplicavel e apds o
reconhecimento inicial de acordo com sua classificacao.

Instrumentos financeiros nao-derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo,
decrescido, para instrumentos que nao sejam reconhecidos pelo valor justo através de
resultado, de quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis.

Instrumentos financeiros ndo-derivativos incluem bancos, aplicagées financeiras, contas
a receber e outros créditos, assim como fornecedores, empréstimos, contas a pagar e
outras dividas.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros n&ao-derivativos
sao mensurados conforme descrito abaixo:

(i) Empréstimos e Recebiveis

Os empréstimos e recebiveis devem ser mensurados pelo custo amortizado por meio
da utilizacao do método da taxa efetiva de juros, reduzidos por eventuais reducdes no
valor recuperavel. Clientes e partes relacionadas da Companhia e suas controladas
foram classificados nesta categoria.

(i) Ativos Financeiros ao Valor Justo por meio do Resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo através do resultado se for mantido
para negociacao, ou seja, designado como tal quando do reconhecimento inicial. Os
instrumentos financeiros sdo designados pelo valor justo através do resultado se a
Companhia gerencia esses investimentos e toma decisées de compra e venda com
base em seu valor justo de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento
de risco

30



OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial

Notas explicativas as Demonstra¢des Financeiras Intermediarias
Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

documentado pela Companhia. Apés reconhecimento inicial, custos de transacao
atribuiveis sado reconhecidos nos resultados quando incorridos. Instrumentos
financeiros. ao valor justo através do resultado sdo medidos pelo valor justo, e suas
flutuacdes sao reconhecidas no resultado. As aplicagdes financeiras da Companhia e
de suas controladas foram classificadas nesta categoria.

(ii) Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento

Esses ativos s@o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transagao diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os ativos
financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método dos juros efetivos.

(iv) Passivos Financeiros Nao Derivativos

A Companhia classifica os passivos financeiros nao derivativos na categoria de outros
passivos financeiros. Tais passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apés o reconhecimento
inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do
método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos e
financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar.

j) Receita Operacional

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia.
(i) Prestacao de Servigos

A receita de servigcos prestados serd reconhecida no resultado em fungdo da sua
realizagdo. Uma receita ndo € reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua
realizagao.

Contratos de Construcao

As receitas oriundas da construcdo de embarcagcbes sado reconhecidas
proporcionalmente a etapa de construcao do contrato (percentage of completion - POC),
de acordo com a politica contabil da Companhia sobre contratos de construcao,
conforme descrito neste relatorio.

Quando o resultado de um contrato de construgao pode ser estimado de forma confiavel,
a receita e o custo sdo reconhecidos proporcionalmente a etapa de conclusao fisica ao
final do periodo de reporte. A avaliagdo é baseada na propor¢cado dos custos incorridos
para trabalhos executados até a data, relativos ao custo total estimado do contrato,
exceto onde isto ndo seria representativo do estagio de construgdo. Os aditivos de
contrato, reclamacbes e pagamentos de incentivos sdo considerados desde que
acordados com o cliente e consequentemente considerados como provaveis. Quando o
resultado do contrato de construcdo ndo pode ser estimado com confianga, a receita é
reconhecida na medida em que os custos sao incorridos e desde que seja provavel a sua
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m)

n)

realizagdo. Os custos contratuais sdo reconhecidos como despesas do exercicio no qual
sao incorridos. Quando for provavel que o total de custos dos contratos exceda o total
das receitas contratuais, a perda prevista é reconhecida imediatamente no resultado.

A Companhia nao possui em 31 de margo de 2020 contratos em aberto.
Provisbes
Uma provisao é reconhecida no balan¢o quando a Companhia e suas controladas possuem
uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, e € provavel que
um recurso econémico seja requerido para saldar a obrigacao. As provisdes sao registradas

tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

O imposto de renda e a contribuicao social, do exercicio corrente e diferido, para as
empresas optantes pelo lucro real, sdo calculados com base nas aliquotas de 15% (quinze
por cento) acrescida do adicional de 10% (dez por cento) sobre o lucro tributavel anual
excedente de R$ 240.(duzentos e quaremta mil) anuais para imposto de renda e 9% (nove
por cento) sobre o lucro tributavel para contribuicdo social e consideram a compensacao
de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% (trinta por
cento) do lucro real.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social contabilizados no resultado sédo formados pela
despesa corrente destes tributos, e, também, pelo diferido liquido que é resultante do
calculo do IRPJ e CSLL sobre as diferengas temporarias ativas e passivas, prejuizo fiscal
e base negativa de contribuicdo social sobre o lucro liquido. O imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos sobre o ajuste de avaliacdo patrimonial sdo reconhecidos
diretamente no Patrim6nio Liquido.

Os ativos de imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos sao revisados a cada data de
relatério.

Para as empresas no exterior, o imposto de renda e a contribuicao social, do exercicio
corrente e diferido, sdo calculados, onde aplicavel, com base nas respectivas aliquotas
vigentes na data das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Resultado por Acao

O resultado por agéo basico € calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos
acionistas controladores e nao controladores da Companhia e a média ponderada das
acoes ordinarias em circulagao no respectivo exercicio. O resultado por acao diluido é
calculado por meio da referida média das agdes em circulagao, ajustada pelos instrumentos
potencialmente conversiveis em acdes, com efeito diluidor, no exercicio apresentado.

Informacdes por Segmento

Um segmento operacional € um componente da Companhia que desenvolve atividades de
negdécio das quais pode obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e
despesas relacionadas com transac¢des com outros componentes da Companhia. Todos os
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resultados operacionais dos segmentos sao revistos frequentemente pela Administracao
para decisdes sobre 0s recursos a serem alocados ao segmento e para avaliacao de seu
desempenho, e para o qual informagdes financeiras individualizadas estao disponiveis.

Os resultados de segmentos que sao relatados a Administragao incluem ndo apenas os
itens diretamente atribuiveis ao segmento, como aqueles que podem ser alocados em
bases razoaveis. Os itens nao alocados compreendem principalmente ativos corporativos
(primariamente a sede da Companhia), despesas da sede, despesas e receitas financeiras
e ativos e passivos de imposto de renda e contribuicao social.

Demonstracao de Fluxo de Caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo
apresentadas de acordo com a Deliberacdo CVM n® 641, de 7 de outubro de 2010, que
aprovou o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2) (IAS 07) “Demonstracao dos fluxos de
caixa”, emitido pelo CPC.

Demonstracdo do Valor Adicionado

A Companhia elaborou Demonstragées do Valor Adicionado (DVA) individuais e consolidadas
nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado, as quais
sdo apresentadas como parte integrante das Demonstragdes Financeiras conforme BRGAAP
aplicavel as companhias abertas, enquanto para IFRS representam informagédo financeira
adicional.

Caixa e Equivalentes de Caixa

Controladora Consolidado

31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019

Caixa e bancos 928 958 1.098 1.115

928 958 1.098 1.115

Clientes

O saldo da conta de clientes em 31 de margo de 2020 € basicamente representado por
montantes oriundos das operagdes de locagao da area do cais do Porto do Agu.

Consolidado

31/03/2020 31/12/2019
Contas a receber de locagao 2.203 2.118
Outros 5.037 4.902
7.240 7.020
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6.Tributos a Recuperar

Os créditos tributarios da Companhia sdo compostos, basicamente, por saldo negativo de
exercicios anteriores e retencdes de terceiros. A Companhia tem a expectativa de realizacao
de todo o saldo, através de compensacdes com outros impostos federais e por pedido de

restituicdo protocolado junto a receita federal, conforme previsto em lei.

Imposto de renda — antecipacéo
Contrib. social — antecipagao
IRPJ exercicios anteriores (*)
IRPJ retido sobre faturamento
IRPJ Saldo Negativo

IRPJ a compensar

IRRF periodo em curso

CSLL Base negativa

CSLL retido no faturamento

PIS retido no faturamento
COFINS retido no faturamento
ICMS Difal a recuperar

ICMS a recuperar s/ importagoes
Outros créditos

Tributos a recuperar

Controladora Consolidado
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019

- 17 17
- 10 10
- - 1.750 1.738
31.187 31.232 31.187 31.232
2.312 2.312 3.107 3.107
9 9 282 280
4.037 4.007 4.037 4.007
- - 1.166 1.158
- 10 10
- 46 45
- 5 5
- - 10 10
337 336 490 488
37.883 37.896 42117 42.106

*) Referem-se a IRRF sobre aplicagdes financeiras de exercicios anteriores que transformam-se em saldo negativo ao final do exercicio.A
Companhia ingressou com medida judicial junto a Receita Federal do Brasil durante o exercicio de 2014, pleiteando a restituigao.

7. Imposto de Renda e Contribuicao Social

A conciliagcdo do IRPJ/CSLL apurados conforme aliquotas nominais vigentes e os valores dos
impostos registrados nos periodos de 31 de margco de 2020 e 2019 estdo apresentados a

sequir:

Prejuizo do periodo antes do IR e CSLL

Imposto de renda e contribuigdo social a aliquota nominal (34%)
Resultado de equivaléncia patrimonial
Exclusées permanentes, liquidas e outros
Total do imposto de renda e contribui¢éo social diferido e corrente

Total do imposto de renda e contribuicdo social diferido no resultado
Total do imposto de renda e contribui¢éo social corrente no resultado

Total do imposto de renda e contribuicdo social diferido e corrente

Aliquota efetiva

Controladora Consolidado

31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
(117.201) (103.935) (117.443) (104.048)
(39.848) (35.338) (39.931) (35.374)
39.088 34.368 39.088 34.369
760 970 843 1.013

3 8
i 3 8
- 3 8
- (0%) (0%)

Para fins de apuracao de imposto de renda e da contribuigdo social, o regime de tributagao
adotado pela Companhia e suas Controladas € o lucro real anual.

A apuracao de imposto de renda das empresas estrangeiras é efetuada com observancia a

legislagéo fiscal dos respectivos paises.
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8. Investimentos

a) Participacdes Societarias Diretas

31/03/2020
Quantidade
acoes/ Patriménio Receita Lucro/Prejuizo
Controladas diretas Participacdo quotas (mil) Ativo Passivo liquido Liquida do periodo
OSX Construgéo Naval (i) 99,80% 45.611.593 2.008.449 6.320.906 (4.312.457) (2.632) (115.324)
OSX Servigos Operacionais 99,99% 36.180 105.837 168.834 (62.997) - (339)
OSX Servigos Gerais 99,99% 1.000 5.670 4.154 1.516 1
OSX GmbH 100,00% - 686 14.296 (13.610) 444
31/12/2019
Quantidade
acoes/ Patrim6nio Receita Lucro/Prejuizo
Controladas diretas Participacao quotas (mil) Ativo Passivo liquido Liquida do periodo
OSX Construgao Naval (i) 99,80% 45.611.593 2.010.185 6.207.318 (3.097.896) (11.752) (549.618)
OSX Servigos Operacionais 99,99% 36.180 105.083 167.741 (62.658) - (9.115)
OSX Servigos Gerais 99,99% 1.000 5.649 4.144 1.505 (87)
OSX GmbH 100,00% - 566 12.392 (11.826) (104)
(i) Conforme Nota Explicativa n® 20 letra f.
Participacdes Societarias Indiretas
31/03/2020
Patrimonio Receita Lucro/ (prejuizo)
Controladas indiretas Participacao Ativo Passivo Liquido Liquida do periodo
OSX Asia 100,00% 3 7.413 (7.410) 9
Integra Offshore Ltda. 49,00% 172.151 176.568 (4.417) 2)
31/12/2019
Lucro/
Patrim6nio Receita (prejuizo)
Controladas indiretas Participacédo Ativo Passivo Liquido Liquida do exercicio
OSX Asia 100,00% 2 6.232 (6.230) (42)
Integra Offshore Ltda. 49,00% 172.461 178.165 (5.704) (1.287)
Movimentacdes - Controladora
31/12/2019 31/03/2020
31/12/2019 passivo a Adicoes / Equivaléncia Passivo a 31/03/2020
Controladas investimento descoberto Baixas patrimonial descoberto Investimento
OSX Construgao Naval (4.188.877) (115.097) (4.303.974)
OSX Servigos Operacionais - (62.652) (339) (62.991) -
OSX Servigos Gerais 1.507 - - 10 - 1.517
OSX GmbH - (11.600) (3.348) 461 (14.487) -
Total 1.507 (4.263.129) (3.348) (114.965) (4.381.452) 1.517

Participacoes em Entidades de Propdsitos Especificos - EPEs

A Companhia mantém participacdo em uma EPE, que sdo consolidadas as
Demonstragdes financeiras intermediarias consolidadas da Companhia, nos termos da
Instrucdo CVM n® 408, de 18 de agosto de 2005. A EPE OSX Asia Management Pte
Ltd. € uma sociedade criada de acordo com as leis de Cingapura e suas atividades
estao descritas na Nota Explicativa n® 3 (a) — Base de Consolidacao.
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A controlada OSX CN detém participagdo de 49% (quarenta e nove por cento) no
capital votante e total da empresa Integra Offshore Ltda. (“Integra”). Conforme o CPC
19, por ndo possuir 0 controle da subsidiaria, a participagdo esta avaliada como
equivaléncia patrimonial representando o montante de R$2.163 (dois milhdes, cento e
sessenta e trés mil reais) em 31 de marco de 2020 (R$2.164 dois milhdes, cento e
sessenta e quatro mil reais em 31 de dezembro de 2019).

Garantias Concedidas em Favor das Controladas e Coligadas

As garantias concedidas em favor de controladas e coligadas estdo descritas na Nota
Explicativa n® 17 - Partes Relacionadas.

9. Imobilizado

a) Composicao dos Saldos

Controladora

Taxa de 31/03/2020 31/12/2019
depreciacao Depreciagao
a.a.% Custo acumulada Liquido Liquido
Mobveis e utensilios 10 324 (286) 38 45
Equipamentos de informatica 20 966 (966) - -
1.290 (1.252) 38 45
Consolidado
Taxa de 31/03/2020 31/12/2019
depreciacao Depreciagao
a.a.% Custo acumulada Liquido Liquido
Mobveis e utensilios 10 3.277 (2.531) 746 826
Maquinas e equipamentos 10 18 (12) 6 6
Equipamentos de informatica 20 4.324 (4.324) - -
Benfeitorias em propriedades de terceiros 20 897 (771) 126 148
Instalagdes gerais 10 172 (119) 53 57
8.688 (7.757) 931 1.037

10. Propriedade para Investimento

No periodo findo em 31 de marco de 2020, a Companhia identificou os seguintes indicativos
para nova valoragao associada ao ativo abaixo:

UCN Acu

Conforme apresentado no dia 16 de maio de 2014 no Plano de Recuperacao
Judicial da OSX e de suas subsidiarias OSX CN e OSX Servigos, a Companhia
reviu seu plano de negécios relacionado ao desenvolvimento da UCN Acu. O plano
de negécios prevé a operacao da unidade baseada, principalmente, na realizacao
de parcerias com empresas da industria de 6leo e gas interessadas em
estabelecer-se na area.

Durante o exercicio de 2018, a Companhia revisitou 0 modelo utilizado para o
célculo do valor justo da area do Porto do Agu cedida a OSX CN e, apés uma
revisdo das premissas adotadas, concluiu que existe a necessidade de valorizar os
ativos no montante de R$ 936(novecentos e trinta e seis mil reais). A analise em
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questdao foi pautada pelo método do fluxo de caixa descontado e leva em
consideracdo, para a composicao do fluxo de caixa estimado, o novo plano de
negoécios da empresa aprovado em sua Assembleia Geral de Credores no final de
2014.

O valor presente do fluxo de caixa foi calculado com base em uma projecédo que
considera uma ocupagao do Porto do Acu baseada no atual desenvolvimento de
prospeccao de novos parceiros interessados em estabelecer-se na érea,
descontado a uma taxa apropriada que leva em consideracdo informacoes
histéricas e atuais do mercado e o setor de atuagdo da Companhia.

Considerando o disposto no CPC n® 01 e o atual contexto de mercado no que
tange a taxa de juros, risco Brasil e riscos sistémicos econémicos e financeiros, o
Conselho de Administracdo da Companhia deliberou pela revisdo das premissas e
indices utilizados no fluxo de caixa para calculo do impairment no fechamento do
exercicio de 2019.

O célculo da avaliagdo a valor justo foi elaborado pela empresa Blue Capital, a
metodologia utilizada para a avaliagao foi a de Fluxo de caixa Descontado (FCD), a
partir do Fluxo de Caixa Livre — FCL (Free Cash Flow — FCF, na sigla em inglés) e
os dados inseridos no Laudo de Avaliagao sao originados de uma combinagéao de
informacbes operacionais e financeiras relativas as operagoes futuras da empresa
e as premissas e projecdes desenvolvidas pela Administragdo da OSX, relativas as
expectativas futuras sobre o desempenho dos negécios originados por esse ativo.

A Companhia realizou o teste do impairment do ativo ao final do exercicio de 2019,
que gerou uma desvalorizacdo de R$ 188.712 (cento e oitenta e oito milhdes
setecentos e doze mil reais). A Companhia ira realizar nova avaliagao ao final do
exercicio de 2020.

Valor justo em Valor justo em
31/12/2019 31/03/2020
Propriedade para investimento 1.489.914 - 1.489.914
1.489.914 - 1.489.914

Desvalorizacao

11. Intangivel

Adocéo do CPC 06 - IFRS 16

A Companhia detém contrato de concesséao para exploragao da superficie da area do Porto
do Acu, em carater oneroso, de uma area de 3.200.000m? celebrado em 21.12.2012 entre a
Porto do Agu e OSX CN; como contraprestacdo pela Cessdo do Uso, bem como pela
concessao do Direito de Superficie, conforme o caso, cabera a OSX pagar a Porto do Acu
mensalmente a contra prestacdo da cessao do uso ou concessao do direito de superficie
mensalmente de R$2.363.426,67 (dois milhdes, trezentos e sessenta e trés mil,
quatrocentos e vinte e seis reais e sessenta e sete centavos). O valor da contra prestagéo é
fixo e vem sendo ajustado anualmente em 1° de julho, de acordo com a variagao do Indice
Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagcédo Getulio Vargas — FGV (IGP-M). O
prazo do contrato sdo de 40 anos, contados a partir da data da assinatura, sendo entao
vigente até 21.12.2052. Em janeiro de 2019 o valor da contraprestacdo era de
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R$3.556.321,72 (trés milhdes, quinhentos e cinquenta e seis reais e setenta e dois
centavos).

A Companhia adotou o CPC 06(R2)/IFRS 16 a partir de 1° de janeiro de 2019, data de
adocao inicial, utilizando a abordagem retrospectiva modificada. Dessa forma, a informacao
comparativa nao foi reapresentada e continua a ser divulgada de acordo com o IAS 17 e
IFRIC 4. Como resultado da adogao do CPC 06(R2)/IFRS 16, a Companhia alterou sua
politica contabil para o contrato de arrendamento acima.

O contrato era classificado como arrendamento operacional e ndo estava totalmente
reconhecido no balango patrimonial da Companhia. Os pagamentos contratuais eram
reconhecidos na demonstragao do resultado de forma linear pela vigéncia contratual. Em 1°
de janeiro de 2019, esse contrato passou a ser classificado como arrendamento e foi
reconhecido no balango patrimonial.

Em elucidagao do Oficio Circular SNC/SEP n.02/2019 — CPC 06(R2)/IFRS 16 a Companhia
precisou rever o calculo efetuado com a projecao do arrendamento operacional. O montante
reconhecido foi mensurado descontando 0s pagamentos minimos contratuais
remanescentes ao valor presente, levando a valor presente pela taxa anual de 8,79% (oito
virgula setenta e nove por cento) usando a atualizagdo prevista no tesouro prefixado com
juros semestrais 2031. A Companhia adotou os seguintes expedientes praticos na aplicagao
do CPC 06(R2):

Aplicacao de uma taxa de desconto Unica;

Aplicagédo da isengdo de nao reconhecimento dos ativos de direito de uso e passivos de
arrendamentos com um periodo inferior a 12 (doze) meses e para arrendamentos de baixo
valor;

Os pagamentos associados a esses contratos serdo reconhecidos como uma despesa em
base linear durante o prazo contratual.

Impacto do periodo, demonstrado abaixo:

Consolidado

Ativo Passivo Resultado
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020  31/12/2019
Intangivel
Direito de uso do Porto do Acu 476.013 476.013 - - -
Amortizagao (17.500) (14.000) - - -
Passivo Circulante
Direito de uso do Porto do Acu - - 85.351 85.352 -
AVP do Direito de uso do Porto do Agu - - (4.188) (5.187) -
Passivo Nao Circulante
Direito de uso do Porto do Acu - - 1.365.628 1.365.628 -
AVP do Direito de uso do Porto do Agu - - (967.912) (967.912) -
Despesa Operacional
Amortizagao - - - - 3.500 14.000
Apropriagdo do AVP do Porto do Agu - - - - 999 1.867
458.513 462.013 478.879 477.881 4.499 15.867

Caso a Companhia nao tivesse adotado o CPC 26(R2) e sim estivesse adotando o modelo
recomendado pelas areas técnicas da CVM — “fluxo nominal x taxa nominal” o valor do
aluguel iria sofrer anualmente atualizacao pelo IGPM, que variou entre 6,54% no primeiro
ano, 4% (quatro por cento) no segundo ano, 3,75% (trés virgula setenta e cinco por cento)
no terceiro ano e 3% (trés por cento) nos demais anos de projecao (taxas retiradas do site
do Banco Central) mais seu desconto a valor presente pela taxa anual de 8,79% (oito

38



OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial

Notas explicativas as Demonstrac6es Financeiras Intermediarias
Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

virgula setenta e nove por cento) (taxa retirada do site do Tesouro). Nesse caso, o impacto
no periodo seria:

Consolidado
Ativo Passivo Resultado
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
Intangivel
Direito de uso do Porto do Acu 723.836 723.836 - - - -
Amortizagéo (26.612) (21.289) - - - -
Passivo Circulante
Direito de uso do Porto do Agu - - 90.448 90.448 - -
AVP do Direito de uso do Porto do Agu - - (4.589) (5.654) - -
Passivo Nao Circulante
Direito de uso do Porto do Acu - - 2.778.268 2.778.268 - -
AVP do Direito de uso do Porto do Agu - - (2.137.244) (2.137.244) - -
Despesa Operacional
Amortizagao - - - - - 21.289
Apropriagdo do AVP do Porto do Agu - - - - - 1.982
627.224 702.547 726.886 725.818 - 23.271
12. Obrigacoes Sociais e Trabalhistas
Controladora Consolidado
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
Salarios e honorarios 122 120 153 133
Encargos sobre folha de pagamento 140 137 165 166
Provisdo de férias e 13° salario 153 802 248 851
415 1.059 566 1.150
13. Fornecedores
Controladora Consolidado
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
Fornecedores concursais (i) 23.567 23.567 1.010.972 1.010.972
Fornecedores extraconcursais (i) 10.597 10.748 16.990 16.837
Proviséo de fornecedores extraconcursais (ii) 45.219 43.983 273.524 220.466
79.383 78.297 1.301.486 1.248.275
Circulante 55.817 54.730 290.514 237.303
N&o circulante 23.567 23.567 1.010.972 1.010.972

(i) Estao associados aos valores a pagar listados no quadro de credores do plano de recuperagao judicial aprovado na
Assembleia de credores em 17 de dezembro de 2014. Dentre os principais fornecedores, destacamos: Acciona
Infraestruturas S.A, AGF Engenharia e SPE Central de Utilidades Rio S.A. Em 31 de margo de 2020, com base nas
previsdes do Plano de Recuperagdo Judicial, a Companhia realizou a corregdo monetaria pelo IPCA dos valores listados
no Quadro Geral de Credores.

(i) Referem-se a valores a pagar e provisdes de fornecedores nacionais e estrangeiros extraconcursais e as provisoes
ambientais relacionadas ao processo de licenciamento da UCN Agu. As provisbes foram realizadas com base nas
medi¢des dos contratos com os fornecedores e as estimativas de custos ambientais. Os fornecedores que se encontram
em atraso vém sendo registrados com os devidos acréscimos de multa e juros conforme seus respectivos contratos.

39



OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial

Notas explicativas as Demonstrac6es Financeiras Intermediarias
Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

14.

15.

Obrigacoes Fiscais

As obrigacoes fiscais tém a seguinte composigao:

Controladora Consolidado
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
IRRF 5 9 63 67
IRPJ 1.637 1.637 4.619 4.607
PIS/COFINS/CSLL Faturamento CP 8 9 1.557 1.731
PIS/COFINS/CSLL Terceiros 476 489 5.380 5.394
ISS Faturamento - - 8.199 8.199
ISS Terceiros 20 20 1.839 1.838
INSS CP 114 114 253 253
Impostos s/importagdo 33 33 329 328
IOF 480 480 1.018 1.036
CSLL - - 758 753
ICMS - - 1.902 2175
Outros 27 28 261 266
Circulante 2.800 2.821 26.178 26.646
Empréstimos e Financiamentos

A tabela abaixo apresenta os empréstimos e financiamentos da Companhia.

Consolidado

Instituicoes financeiras Moeda Tipo Vencimento 31/03/2020 31/12/2019

BTG Pactual BRL Extraconcursal 30/01/2020 260.146 253.871
Caixa Econémica Federal/FMM BRL Extraconcursal 14/06/2033 1.164.816 1.143.159
Total de empréstimos e financiamentos 1.424.962 1.397.030
(-) Custo de transagéo a apropriar Caixa Econémica/FMM (13.167) (13.415)
(13.167) (13.415)

Total de empréstimos e financiamentos com custos de
transagao a apropriar 1.411.795 1.383.615
N&o circulante extraconcursais 1.411.795 1.258.873

Em 27 de abril de 2012, a OSX CN recebeu R$ 400. (quatrocentos milhées) em uma linha
de empréstimo-ponte junto a Caixa Econdémica Federal (“CEF”) destinada a implantagéo da
UCN Acu.

O prazo de pagamento era de 18 (dezoito) meses, com vencimento previsto
contratualmente em 19 de outubro de 2013, sendo principal e juros pagos ao final do
periodo ou com recursos dos primeiros desembolsos do empréstimo de longo prazo com
repasse do Fundo da Marinha Mercante (“FMM”), para o qual a UCN Acgu recebeu
prioridade de financiamento em junho de 2011.

A CEF aprovou a extensdo do vencimento para 19 de outubro de 2014 e o contrato de
garantia desse empreéstimo, firmado com o Banco Santander S.A. (“Santander”), também foi
aditado pelo mesmo prazo.

Em 28 de dezembro de 2012, foi repassado pela CEF o montante de R$62.400 mil
(seiscentos e vinte e sete milhdes, quatrocentos mil reais) , indexado ao ddlar, a taxa de
3,45% (trés virgula quarenta e cinco por cento) ao ano, caréncia de 36 (trinta e seis) meses,
216 (duzentos e dezesseis) amortizacdes e vencimento em junho de 2033, referente ao
primeiro desembolso do Contrato de Financiamento n® 0385.755-63 com repasse do FMM,
firmado em 14 de junho de 2012 (“Contrato de Financiamento”).
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16.

O acionista controlador da OSX ¢é avalista deste empréstimo, conforme descrito na Nota
Explicativa n® 17 - Partes relacionadas, item 18.3 (v). A CEF possui como garantias acées,
ativos e o direito de exploracao do terreno localizado no Porto do Acu.

No dia 17 de dezembro de 2014, a OSX CN teve o seu Plano de Recuperacdo Judicial
(“Plano”) aprovado em Assembleia Geral de Credores, sendo a aprovacdo em 19 de
dezembro de 2014. Com a aprovacgao do Plano, a divida que a OSX CN possuia junto a CEF
referente a0 empréstimo-ponte, garantida pelo Santander, passou a ser regida pelos termos
previstos no Plano de Recuperacao Judicial.

Em 30 de janeiro de 2015, foi celebrado entre a OSX CN e a CEF o Primeiro Aditivo ao
Contrato de Financiamento, que previu a mudanga do indexador da divida de dolar para
TJLP e novos prazos de caréncia — 24 (vinte e quatro) meses a contar do dia 19 de
dezembro de 2014 - e amortizagéo - 240 (duzentos e quarenta) meses a contar do final do
periodo de caréncia.

Em 30 de janeiro de 2015, OSX CN e Banco BTG Pactual S.A., por meio de Contrato Para
Prestacao de Fianca, acordaram em emitir Carta de Fianca, com vencimento em 60 meses
da emissdo da Fianga, com objetivo de garantir o pagamento das obrigagdes assumidas
pela Companhia no Contrato de Financiamento relativo ao repasse do Fundo da Marinha
Mercante.

Em 18 de dezembro de 2015, a OSX CN emitiu debéntures com as datas de emissao
retroativas. Os débitos concursais com Votorantim, Santander e Prumo logistica S.A foram
convertidos em debéntures conforme previsto no Plano, vide nota explicativa n® 16.

Em 04 de abril de 2018, vista a necessidade de adequacao de certas clausulas do Contrato
de Financiamento, foi celebrado Segundo Termo Aditivo que, dentre outras modificagoes,
altera o percentual de juros aplicados sobre o valor do subcrédito vinculado ao contetdo
importado do financiamento — aproximadamente 11% (onze por cento) do valor total dos
créditos — para 4% (quatro por cento) ao ano, mantendo os juros sobre o subcrédito
vinculado ao conteudo nacional em 3,45% (trés virgula quarenta e cinco por cento) ao ano e
0 prazo de caréncia, que passa a ser de 48 (quarenta e oito) meses a contar do dia 28 de
dezembro de 2012, ndo alterando assim a data efetiva de final da caréncia.

Vale ressaltar que o montante disponivel no valor de R$ 159 (cento e cinquenta e nove
milhdes de reais) perante o Banco BTG Pactual, referente a Fianga prestada em razéo do
Contrato de Financiamento celebrado entre a CEF e a OSX Construcdo Naval S.A., se
esgotou em janeiro de 2020, sendo certo que o valor residural sera pago na forma do Plano
de Recuperacao Judicial.

Debéntures

Em 18 de dezembro de 2015 a OSX CN emitiu debéntures com as datas de emissao
retroativas conforme quadro abaixo. Os débitos concursais com Votorantim, Santander e
Prumo Logistica S.A. foram convertidos em debéntures conforme previsto no plano de
recuperacao judicial. Em 31/03/2020 a Companhia apresenta os seguintes saldos:
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Série
12 Série (
22 Série (|
32 Série (
42 Série (|
(
(

i
v)

)
i)

Total ndo circulante

52 Série

v
62 Série (vi

Consolidado
Taxa de
Data de emissao juros (a.a.) 31/03/2020 31/12/2019
15/01/2016 CDI + 2,00% 27.484 27.083
08/01/2015 CDI 1.694.128 1.677.105
15/01/2016 CDI + 2,00% 16.813 16.564
08/01/2015 CDI 1.167.909 1.156.174
15/01/2016 CDI + 2,00% 3.327 3.278
11/11/2013 CDI + 1,80% / CDI 44.623 44.174

2.954.284

2.924.378

Debentures subscritas pela Prumo Logistica S.A. com novos recursos (DIP).
Debentures subscritas pela Prumo Logistica S.A. com créditos concursais / extraconcursais.

) Debentures subscritas pelos bancos Votorantim e Santander com novos recursos (DIP);
(i) Debentures subscritas pelos bancos Votorantim e Santander com créditos concursais.
i)

)

A OSX CN e a Prumo Logistica S.A., celebraram através de um acordo assinado em 31
de outubro de 2011 os termos ajustados entre as partes quanto a instalacdo da UCN
Acu. O mencionado acordo consolida entendimentos quanto a cessao onerosa, pela
Prumo Logistica S.A. a OSX CN, da area de implantacdo da UCN Acgu, além de fixar
parametros quanto a realizagdo de benfeitorias e obras de “customiza¢ao” no local,
incluindo a implantagdo de um canal de acesso maritimo em area situada no entorno
daquela onde serd instalada a UCN Acu. Nesse contexto, cabia a OSX CN o
pagamento de contraprestacao fixa a Prumo Logistica S.A., na época, relativa a cessao
onerosa de direito de uso da area da UCN Acu, no valor equivalente, em reais, a USD
5,00 (cinco dolares norte-americanos) por metro quadrado por ano, pelo prazo de 40
anos, renovaveis por mais 40 anos. Além disso, a OSX CN participaria em
(i) investimentos relativos a obra do Canal; (ii) despesas de infraestrutura do Complexo,
calculadas de acordo com o0 seu aproveitamento; e (iii) rateio das despesas de

manutengéao da infraestrutura do Complexo.

Em dezembro de 2015, todo o crédito da Prumo Logistica S.A. foi convertido nas
debéntures acima referidas. Dessa forma, todo o crédito, incluindo os créditos pré-
concursais, vem sendo atualizado nos termos das debéntures a partir de 8 de janeiro de
2015. Entretanto, em razdo da manifestacdo do Administrador Judicial da Companhia,
qual questionou o lastro contabil para formacao da divida (42 série das debentures) e
suportado por decisdo em Assembléia Geral Ordinaria que ressalvou o montante da

divida, a Companhia avaliara a conveniéncia de solicitar uma pericia contabil.
(v) Debentures subscritas pelo Santander com novos recursos (DIP).

(vi) Debentures subscritas pelo Santander com créditos concursais.

As Debentures 12 Série, 32 Série e 5% Série foram emitidas com prazo de 10 anos
renovaveis pelo mesmo periodo. As Debentures 22 Série, 42 Série e 62 Série foram

emitidas com prazo de 20 anos renovaveis pelo mesmo periodo.
17. Partes Relacionadas

17.1 Controladora e Consolidado

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de margo de 2020, relativos a
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operagbes com partes relacionadas, bem como as transagdes que influenciaram o
resultado do periodo, sdo decorrentes de transagcées da Companhia com empresas
controladas e ligadas, conforme se descreve a seguir:

O controle da Companhia é exercido pela Centennial Asset Mining Fund LLC (“CAMF”) e
por Eike Fuhrken Batista, que, conjuntamente, detém aproximadamente 49,42%
(quarenta e nove virgula quarenta e dois por cento) das agbes ordinarias. A CAMF é
controlada por Eike Fuhrken Batista. A Companhia é administrada por um Conselho de
Administragéo e por uma Diretoria, de acordo com as atribuicdes e poderes conferidos
pelo seu Estatuto Social a luz da legislagao societaria.

a) Empresas Ligadas

A Companhia possui como principais empresas ligadas, com as quais mantém
alguma transacdo: EBX Investimentos Ltda., EBX Holding Ltda. (em conjunto “EBX”),
OGpar, Dommo, AVX Taxi Aéreo Ltda. (“AVX”), Eneva Participacdes (“Eneva”), OSX
CN, OSX Servigos, SIX Automagéo S.A. (“SIX”).

Controladora

Contas a receber Contas a pagar Resultado

31/03/2020  31/12/2019  31/03/2020  31/12/2019  31/03/2020  31/03/2020

Centennial - - (51.665) (51.665) -
Eike Batista - - (19.725) (19.725) -
Six Solugdes (iv) - - (15.945) (15.945) -
OSX Construgao Naval 88.699 88.339 (32.378) (30.796) -
OSX Servigos (ii) 35.942 35.583 (98.948) (98.210) -
OSX Servigos Gerais - - (5.570) (5.550) -
AVX (iii) - (303) (303) -
OSX Leasing Group - (58.818) (58.818) -
Instituto EBX - (438) (438) -
EBX (i) - - (11.133) (11.133) -
OSX GMBH 1.773 1.740 (30) (24) -
OSX Procurement - - (19) (19) -

126.414 125.661 (294.972) (292.625) -

Consolidado
Contas a receber Contas a pagar Resultado

31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/03/2019

Centennial - (51.665) (51.665)
Eike Batista - (19.725) (19.725)
EBX (i) - (16.989) (16.795)
AVX (iii) - (303) (262)
OSX Procurement - (4.976) (3.871)
Instituto EBX - (438) (438)
SIX Solugdes (iv) - (18.208) (18.208)
OSX Leasing Group - (66.283) (64.811)
Integra - (4.014) (4.014)
LLX Agu Oper. Port. SA (v) - (1.426) (1.426)

- (184.027) (181.215)

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de margo de 2020, relativos a operagdes
com partes relacionadas, decorrem de transagées da Companhia com suas controladoras
diretas e indiretas e com empresas ligadas para os respectivos tipos de operagdes
conforme descrito abaixo:
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(i)

(if)

(ii)
(iv)

(v)

Refere-se ao contrato de compartilhamento de recursos e servigos administrativos
firmados entre a OSX e suas controladas, a EBX Investimentos Ltda. e a EBX
Holding Ltda., por meio do qual estas empresas executavam servicos de
administracdo de caixa e administragdo financeira, servigcos legais, seguros e
auditorias internas, governanga corporativa, comunicagdo, compras € recursos
humanos, entre outros. Mensalmente a EBX realizava a medi¢do e calculava o
valor das atividades sujeitas aos custos compartilhados efetivamente utilizados pela
Companhia, com base em timesheet efetuando cobrangca por meio de notas de
negociagao. Esse contrato foi extinto no inicio de 2015. |

Refere-se a contas a receber que a OSX tem com a OSX Servicos, referente aos

rateios de custos, conforme contrato de acordo de custos administrativos
compartilhados.

Refere-se a servigos prestados pela AVX relativos a utilizacdo de taxi aéreo.

Refere-se ao saldo de contas a pagar que OSX CN possui com a SIX,
relativo aos servigos prestados de integragdo, implementacdo e suporte de
software.

Refere-se ao pagamento que a OSX CN efetuou como contraprestacdo fixa a
Prumo Logistica S.A., relativa a cesséo onerosa de direito de uso da &rea da UCN
Acu e ao acordo de compartilhamento de custos administrativos firmado entre as
companhias. Em 2015 o saldo referente a Prumo Logistica S.A. foi convertido em
debéntures, conforme nota explicativa 16.

17.2 Demais Operacoes com Partes Relacionadas

17.2.1. Mutuos Controladora

Mutuo — Ativo

Mutuante Mutuaria Valor Moeda Valor (em R$) Taxa de juros
OSX Brasil OSX Servigos Gerais 1 BRL 1 101% do CDI
OSX Brasil OSX GMBH 341 usD 1.784 101% do CDI
Total 1.785

Mutuo — Passivo

Mutuaria Mutuante Valor Moeda Valor (em R$) Taxa de juros
OSX Brasil OSX Leasing BV 58.818 BRL 58.818 Libor + 2,90% a.a
OSX Brasil OSX Servigos Operacionais 98.948 BRL 98.948 101% do CDI
OSX Brasil Centennial 51.665 BRL 51.665 101% do CDI
OSX Brasil OSX Servigos Gerais 5.570 BRL 5.570 101% do CDI
OSX Brasil SIX Solugdes 15.794 BRL 15.794 101% do CDI
OSX Brasil OSX Procurement 19 BRL 19 101% do CDI
OSX Brasil Eike Batista 19.725 BRL 19.725 101% do CDI
OSX Brasil OSX Construgao Naval 32.376 BRL 32.376 101% do CDI
OSX Brasil OSX GMBH 30 BRL 30 101% do CDI
Total 282.946
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17.3 Garantias

Garantia Bancaria, prestada pela OSX CN, emitida pelo Banco BTG Pactual a
Caixa Econdmica Federal no montante de R$ 159 (cento e cinquenta e nove
milhdes de reais) , em decorréncia do primeiro desembolso do financiamento do
Fundo da Marinha Mercante. A OSX esta vinculada como devedora solidaria da
OSX CN. Vale ressaltar que a referida garantia se esgotou em janeiro de 2020,
sendo certo que o valor residual sera pago na forma do Plano de Recuperacao
Judicial.

Carta de Fianga, prestada pela OSX CN, emitida pelo Sr. Eike Fuhrken Batista a
Caixa Econ6mica Federal, em decorréncia do primeiro desembolso do
financiamento do Fundo da Marinha Mercante no montante da totalidade da
divida.

17.4 Remuneracao dos membros do Conselho de Administracao e da Diretoria

De

acordo com a Lei n? 6.404/1976 e com o estatuto social da Companhia, é

responsabilidade dos acionistas, em Assembleia Geral, fixar o montante global da
remuneragao anual dos administradores. Cabe ao Conselho de Administragao efetuar
a distribuicéo da verba entre os administradores.

Desta forma, os montantes referentes a remuneracao anual da Diretoria, Comité de
Auditoria e Conselho de Administracao estao apresentados abaixo:

31/03/2020 31/12/2019

Remuneracgéo Diretoria (*) 451 2.670
Honorarios do Conselho de Administracédo 90 360
541 3.030

)

Considera o total de remuneragdes, beneficios e INSS pago pela empresa

18. Provisao para Contingéncias

a) Contingéncias Provaveis

A Companhia e suas controladas s@o objeto de agdes trabalhistas decorrentes do curso
normal de suas operagdes, cujas perdas sdo avaliadas como provavel, como segue:

Controladora Consolidado
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020  31/12/2019
Ambientais (i) - - 29.540 29.540
Trabalhistas 340 330 5.026 4.751
Fiscais 103.491 103.418 219.512 218.021
103.831 103.748 254.078 252.312

(i)  As causas ambierntais estéo relacionadas ao processo de licenciamento da UCN Agu.
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b) Contingéncias Possiveis

A Companhia e suas controladas s@o objeto de acdes tributarias, civeis e trabalhistas
decorrentes do curso normal das operacdes, cujas perdas sao avaliadas como possiveis,

como segue:

Controladora

31/03/2020 31/12/2019

Consolidado

31/03/2020  31/12/2019

Tributario/Civeis

1.223.755 1.399.688 833.151
Trabalhistas 1.416 6.102 5.840
1.225.171 1.405.790 838.991

As causas civeis estao representadas substancialmente por agbes indenizatorias,
relacionadas, em maior parte, a impugnagdes de credito no processo de recuperagao

judicial.

19. Patriménio Liquido (Controladora)

a)

Capital Social

Em 09 de maio de 2016, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o
grupamento das 312.563.568 (trezentos e doze milhdes, quinhentos e sessenta e trés
mil e quinhentos e sessenta e oito) agdes ordinarias da Companhia, a razao de 100:1
(cem agdes para uma agao), de forma que cada lote de 100 (cem) agdes ordinarias seja
grupada em uma unica agao ordinaria, passando o capital social da Companhia a ser
dividido em 3.125.635 (irés milhGes, cento e vinte e cinco mil, seiscentas e trinta e
cinco) acdes, todas ordinarias e sem alteragdo dos direitos a elas inerentes e sem
alteracdo do atual capital social da Companhia. Na mesma data, o Conselho da
Administragdo, aprovou o aumento do capital da Companhia, decorrentes da
capitalizacdo de créditos de AFAC no valor de R$110.595 mil (cento e dez milhdes,
quinhentos e noventa e cinco mil, quatrocentos e setenta e cinco reais e noventa e trés
centavos) com a emissao de 22.403 (vinte e duas mil, quatrocentas e trés) novas acdes
ordinarias da Companhia (ja refletido o grupamento), a serem todas subscritas pelo
acionista controlador, sem efeito caixa para fins das demonstrac¢des do fluxo de caixa.

Desde a alienacdo de 529.791 (quinhentas e vinte e nove mil, setecentas e noventa e
uma) agdes ordinarias de emissao da OSX, representativas de 16,82% do capital social
da Companhia detidas pela Centennial Asset Mining Fund LLC, veiculo de Investimento
do Sr. Eike Batista na Companhia, para a 9 West Finance S.a.r.l., uma das afiliadas da
Mubadala Development Company (“Mubadala®), o Sr. Eike Batista passou a deter
(direta e indiretamente) 49,42% (quarenta e nove virgula quarenta e dois por cento) do
total das agbes ordinarias de emissdo da Companhia (“Transferéncia de Participagéo
Acionaria Relevante”).
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Em 27 de novembro de 2018, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, por
unanimidade, a reducao do capital social da Companhia, mediante a absor¢ao parcial
dos seus prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173, caput, da Lei n® 6.404/76,
sem cancelamento de agées.

Os prejuizos acumulados foram parcialmente absorvidos, no montante de R$
3.850.923.805,46 (trés bilhdes, oitocentos e cinquenta milhdes, novecentos e vinte e
trés mil, oitocentos e cinco reais e quarenta e seis centavos), de modo que o capital
social da Companhia deixou de ser R$ 3.886.187.405,46 (trés bilhdes, oitocentos e
oitenta e seis milhdes, cento e oitenta e sete mil, quatrocentos e cinco reais e quarenta
e seis centavos), passando a ser R$ 35.263.600,00 (trinta e cinco milhdes, duzentos e
sessenta e trés mil e seiscentos reais), mantendo-se inalterado o nimero de acdes de
emissdo da mesma e o percentual de participagdo dos acionistas no capital social da
Empresa.

Dessa forma, em 31 de marco de 2020, o capital social da Companhia estava dividido
em 3.148.038 (trés milhdes, cento e quarenta e oito mil e trinta e oito) agbes ordinarias,
escriturais e sem valor nominal.

Em 31 de marco de 2020 e 31 de dezembro de 2019 o capital social da Companhia era
de R$ 35.263.600,00 (trinta e cinco milhdes, duzentos e sessenta e trés mil e
seiscentos reais).

A composicao acionaria esta assim representada:

Composicao acionaria 31/03/2020
Acionistas Ordinarias % Total %
Centennial Asset Mining Fund LLC. 1.693.051 53,78 1.693.051 53,78
Eike Funrken Batista 392.784 12,48 392.784 12,48
Free Float 1.062.203 33,74 1.062.203 33,74
Total 3.148.038 100,00 3.148.038 100,00
Composicao acionaria 31/12/2019
Acionistas Ordinarias % Total %
Centennial Asset Mining Fund LLC. 1.693.051 53,78 1.693.051 53,78
Eike Funrken Batista 392.784 12,48 392.784 12,48
Free Float 1.062.203 33,74 1.062.203 33,74
Total 3.148.038 100,00 3.148.038 100,00

b) Custo de Acdes em Tesouraria

c)

A Companhia nao detém agoes preferenciais nem agdes em tesouraria.

Custo na Emissio de Acbes

Os custos de distribuicdo da Oferta Publica de Acgbes estdo registrados em conta
retificadora do Patriménio Liquido, em conformidade com o CPC 08 e IAS 39 (Financial
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Instruments: Recognition and Measurement). Estes custos se referem a comissao e a
servigos de registro e listagem da oferta, advogados, auditores, publicidade e outros.

d) Dividendos

O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatério de
0,001% do lucro liquido de cada periodo, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n®
6.404/1976 (redacéao alterada pela Lei n® 10.303/2001). A Companhia podera, a critério
da Administracao, pagar juros sobre o capital préprio, cujo valor liquido sera imputado
ao dividendo minimo obrigatério, conforme previsto no artigo 9° da Lei n® 9.249/1995.

e) Aijustes de Conversdo de Moeda Estrangeira

Representados pelo registro contabil da variacdo cambial da controlada OSX GmbH,
em atendimento ao CPC 02 e IAS 21 (The Effects of Changes in Foreign Exchange
Rates).

20. Prejuizo por Acao

Os resultados por acdo, béasico e diluido, foram calculados com base no resultado do
periodo, atribuivel aos acionistas controladores e nao controladores da Companhia, em 31
de margo de 2020, e na respectiva quantidade média de a¢des em circulagcao neste periodo,
comparativamente a 31 de marco 2019, conforme o quadro abaixo:

Controladora e Consolidado

31/03/2020 31/03/2019
Ordinarias _ Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total
Numerador
Resultado atribuivel aos acionistas
controladores (117.201) - (117.201) (103.935) - (103.935)
Resultado atribuivel aos acionistas ndo
controladores (113) - (113) (245) - (245)
Denominador
Média ponderada de agdes 3.148.038 - 3.148.038 3.148.038 - 3.148.038
Resultado por agdo (em R$) - basico (37,31) - (37,31) (33,05) - (33,05)

21. Receita de Vendas Bens ou Servicos

A conciliacao entre a receita bruta para fins fiscais e a receita apresentada na demonstracao
de resultado do periodo é realizada da seguinte forma:

Controladora Consolidado
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Receita bruta fiscal - - 2.900 4.625
(-) Impostos sobre servigos prestados - - (268) (428)
2.632 4.197
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22. Despesas Gerais e Administrativas

Controladora Consolidado
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Depreciacdo e amortizagao 7 8 3.607 10.779
Despesas com pessoal 226 203 365 1.307
Reverséao de provisao 10 453 275 592
Servigos contratados - - 1.190 1.128
Despesas de viagem - - . 1
Despesas de aluguéis - - 63 50
Despesas com seguro - - 116 178
Multas - - - -
Outras despesas 10 7 248 583
253 671 5.863 14.618
23. Resultado Financeiro
Controladora Consolidado
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Despesas financeiras
Juros passivos (2.093) (2.390) (76.594) (90.984)
IOF (59) (81) (62) (89)
Amprt_lzagao custo de transacédo ; ) (248) (248)
empréstimo
Apropriagéo do AVP do porto do Agu - - (999) -
Despesas com fianga - - (1.637) (2.630)
Outros (25) 17) (36) (17)
(2.177) (2.488) (79.576) (93.968)
Receitas financeiras
Rendimento de aplicagao financeira 2 2 1 2
Juros ativos - 27 - -
Outros 240 342 247 397
242 371 249 399
Variagéo cambial liquida (48) (63) (34.874) (48)
Resultado financeiro, liquido (1.983) (2.180) (114.201) (93.617)

24. Informacoes por Segmentos

Para fins de gestdo do negbcio, a Companhia é dividida em unidades de negdcios, que
foram segregados em funcdo de suas operacdes: Construcdo Naval, Afretamento de
Unidades de Exploracdo e Produgao (E&P) e Prestagdo de Servicos de Operacao e
Manutencao (O&M).

Construcao Naval
O foco original da OSX CN era a construgdo, montagem e integracdo de Unidades de E&P,
tais como plataformas de producgéo fixas e flutuantes e sondas de perfuracdo, com énfase

em eficiéncia operacional e tecnologia de ponta. Atualmente dedica-se a aluguel da area do
Porto do Agu para clientes.
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Afretamento
Esta unidade de negécios foi concebida para o afretamento de Unidades de E&P, as quais
seriam fretadas a empresas do setor de petréleo e gas natural, por meio de contratos de
afretamento de longo prazo.

Prestacao de Servicos de O&M

Além de construir e fretar as unidades, a Companhia pretendia opera-las de maneira a
oferecer uma solugao completa aos seus clientes.

Nao houve agrupamento de segmentos na formagéo dos segmentos mencionados acima.
A Administragdo monitora os resultados das unidades de negécios separadamente, com a
finalidade de tomar decisbes individualizadas sobre alocacido de recursos e avaliacdo de

desempenho.

i) Demonstracdo de Resultado por Segmentos

Demonstracao do resultado por segmento Construcédo Servicos Ajustes e
(periodo de trés meses findo em 31/03/2020) naval Fr 1ito de O&M Corporativo eliminacdes Consolidado

Receita de venda de bens e/ou servigos
Com terceiros 2,632 - - - - 2.632
Inter-segmento

2.632 - - - - 2.632
Resultado bruto 2.632 - - - - 2.632
Receitas (despesas) operacionais

Administrativas e gerais (5.192) 4) (414) (253) - (5.863)
Outras despesas operacionais - - - - - -

(5.192) (4) (414) (253) - (5.863)
Resultado de equivaléncia patrimonial (11) - - (114.965) 114.965 (11)
(11) - - (114.965) 114.965 (11)
Resultado antes do resultado financeiro e dos
tributos (2.541) (4) (414) (115.218) 114.965 (3.242)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 4 3 780 242 (780) 249
Despesas financeiras (77.467) (22) (690) (2.177) 780 (79.576)
Variagao cambial, liquida (35.308) 483 - (48) - (34.874)
(112.771) 464 90 (1.984) - (114.201)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (115.338) 460 (325) (117.201) 114.965 (117.443)
Imposto de renda e contribuicao social corrente - - (3) - - (3)
Imposto de renda e contribuicao social diferido - - - - - -
Prejuizo do periodo (115.338) 460 (328) (117.201) 114.965 (117.446)
Outras divulgagbes
Depreciacdo e amortizagcdo (3.592) - () 7 - (3.607)
Demonstracao do resultado por segmento Construcao Servigcos Ajustes e
(periodo de trés meses findo em 31/03/2019) naval Fretamento de O&M Corporativo eliminagdes Consolidado

Receita de venda de bens e/ou servigos
Com terceiros 4.197 - - - - 4.197
Inter-segmento - - - - - -

4.197 - - - - 4.197

Resultado bruto 4.197 - - - - 4.197
Receitas (despesas) operacionais

Administrativas e gerais (12.940) (34) (790) (671) (183) (14.618)

Outras despesas operacionais (112) - (71) - 183 -

(13.052) (34) (861) (671) - (14.618)

Resultado de equivaléncia patrimonial 2) - - (101.084) 101.084 2)

(2) - - (101.084) 101.084 2)

Resultado antes do resultado financeiro e dos (8.857) (34) (861) (101.755) 101.084 (10.423)
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tributos

Resultado financeiro

Receitas financeiras 9 1 1.268 371 (1.251) 398

Despesas financeiras (91.632) 5 (1.105) (2.488) 1.251 (93.969)

Variagao cambial, liquida 43 (26) - (63) - (49)

(91.580) (20) 163 (2.180) (93.617)

Resultado antes dos tributos sobre o lucro (100.437) (54) (698) (103.935) 101.084 (104.040)

Imposto de renda e contribuicao social corrente (8) (8)

Imposto de renda e contribuicao social diferido - -
Prejuizo do periodo (100.437) (54) (706) (103.935) 101.084 (104.048)
Outras divulgagbes

Depreciacdo e amortizagcdo (10.763) (7) (9) (10.779)

i) Ativos e Passivos por Segmento
Ativos e passivos por segmento Construcao Servicos Ajustes e
em 31/03/2020 naval Fretamento  de O&M Corporativo  eliminagcées Consolidado

Ativo

Ativo circulante 57.042 546 111.431 1.289 (155.671) 14.637

Ativo realizavel a longo prazo - - - 164.297 (121.681) 42.616

Investimentos 2.163 - - 1.517 (1.516) 2.164

Imobilizado 816 - 76 38 - 931

Propriedade para investimento 1.489.914 - - - - 1.489.914

Intangivel 458.513 - - - - 458.513
Total do ativo 2.008.449 546 111.507 167.141 (278.868) 2.008.774
Passivo

Passivo circulante 430.468 15.034 64.042 343.997 (277.339) 576.201

Passivo néo circulante 5.890.438 - 108.946 4.518.860 (4.381.457) 6.136.786
Patrimonio liquido + AFAC (4.312.457) (14.487) (61.481) (4.695.717) 4.379.928 (4.704.213)
Total passivo e patriménio liquido 2.008.449 546 111.507 167.141 (278.868) 2.008.774

Ativos e passivos por segmento Construcao Servicos Ajustes e
em 31/12/2019 naval Fretamento  de O&M Corporativo  eliminagcées Consolidado

Ativo

Ativo circulante 55.185 414 110.649 1.377 (157.282) 10.343

Ativo realizavel a longo prazo - - - 163.558 (116.970) 46.588

Investimentos 2.164 - 1.505 (1.505) 2.164

Imobilizado 908 83 45 1.037

Propriedade para investimento 1.489.914 - - 1.489.914

Intangivel 462.013 462.013
Total do ativo 2.010.185 414 110.732 166.485 (275.757) 2.012.059
Passivo

Passivo circulante 377.521 12.014 63.706 341.228 (274.252) 520.216

Passivo néo circulante 5.829.797 - 108.179 4.400.454 (4.263.135) 6.075.296
Patriménio liquido + AFAC (4.197.133) (11.599) (61.153) (4.575.197) 4.261.629 (4.583.452)
Total passivo e patrimoénio liquido 2.010.185 414 110.732 166.485 (275.758) 2.012.059

25. Instrumentos Financeiros
A administracdo dos instrumentos financeiros €& efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de
controle consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus
comparada as vigentes no mercado. A Companhia e suas controladas nao efetuam
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aplicagbes de carater especulativo com instrumentos financeiros derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco, sendo essa determinacao prevista nas politicas de gerenciamento de
risco em vigor.

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e suas
controladas foram determinados por meio de informagbes disponiveis no mercado e
metodologias apropriadas de avaliagcdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido
na interpretacdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizagao
mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado de troca corrente.

O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de
realizagéao estimados.

Os saldos contabeis consolidados e o valor justo dos instrumentos financeiros inclusos nos
balancos patrimoniais em 31 de margo de 2020 e 31 de dezembro 2018 estdo apresentados

a sequir:
Consolidado
31/03/2020 31/12/2019
Valor Valor Valor Valor
Justo Contabil Justo Contabil
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 1.098 1.098 1.115 1.115
Clientes 7.240 7.240 7.020 7.020
Depésito vinculado 1.918 1.918 1.823 1.823
Passivos
Fornecedores 1.301.486 1.301.486 1.248.275 1.248.275
Partes relacionadas 184.006 184.006 181.215 181.215
Debéntures 2.954.284 2.954.284 2.924.378 2.924.378
Empréstimos e financiamentos 1.411.795 1.411.795 1.383.615 1.383.615

25.1 Valor Justo dos Instrumentos Financeiros

O conceito do “valor justo” prevé a avaliacao de ativos e passivos com base nos pregos de
mercado, quando se tratar de ativos com liquidez, ou em metodologias matematicas de
precificacdo, caso contrdrio. O nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade para
pregos cotados ndo ajustados em mercado ativo. Uma parte das contas da empresa tem
seu valor justo igual ao valor contabil; sdo contas do tipo equivalentes de caixa, a pagar e a
receber, dividas bullet e de curto prazo. As contas cujo valor justo difere do valor contabil
estdo especificadas a seguir. Aplicacdes financeiras estdo sendo apresentadas pelo valor
justo, devido a sua classificacdo na categoria de valor justo através do resultado.

25.2 Gerenciamento de risco
A Companhia possui politica formal para gerenciamento dos riscos financeiros.

25.2.1 Risco de Mercado

Risco de variacao nas taxas de cambio e de juros.

52



OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial

Notas explicativas as Demonstrac6es Financeiras Intermediarias
Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

25.2.1.1 Risco Cambial

Risco de flutuagdo nas taxas de cambio as quais podem estar
associadas ativos e passivos da Companhia.

a) Gerenciamento de risco

A Companhia trabalha no gerenciamento do risco cambial no
ambito do consolidado de suas controladas para identificar e
dirimir os riscos associados a oscilacao do valor das moedas as
quais estado associados ativos e passivos globais. O objetivo é
identificar ou criar protegbes naturais, aproveitando a sinergia
entre as operagdes das empresas controladas da OSX.

25.2.2 Risco de Crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Companhia e de suas
controladas sofrerem perdas em fungao da inadimpléncia de suas contrapartes
ou de instituigcbes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Esse fator de risco pode ser oriundo de operagdes comerciais e da
gestao de caixa. A Companhia realiza aplicagbes financeiras automaticas e a
exposicao maxima ao risco de crédito pode ser representada pelo saldo das
aplicacoes financeiras e contas a receber.

Quadro de risco de crédito consolidado 31/03/2020 31/12/2019
Caixa e equivalente de caixa 1.098 1.115
Clientes 7.240 7.020
8.338 8.135

25.2.3 Risco de Liquidez

Em condi¢cdes normais, a Companhia e suas controladas monitoram seu nivel
de liquidez considerando os fluxos de caixa esperados em contrapartida ao
montante disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestao do risco de
liquidez implica em manter caixa, ativo financeiro disponivel para venda
suficientes e capacidade de liquidar posicées de mercado. Entretanto, devido
as dificuldades financeiras da Companhia, a OSX, em conjunto com suas
subsidiarias OSX CN e OSX Servigos, ajuizou pedido de recuperagao judicial,
em 11 de novembro de 2013, na Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro, cuja decisdo de deferimento do processamento do pedido foi
publicada no dia 28 de novembro de 2013. No dia 17 de dezembro de 2014
ocorreu, em Assembleia Geral de Credores, a aprovagdo do Plano de
Recuperagéo Judicial , sendo a mesma homologada em 19 de dezembro de
2014 com data de publicagédo no dia 8 de janeiro de 2015. Dessa forma, os
pagamentos de partes das obrigagdes da Companhia estdo sendo tratados
segundo os termos previstos no Plano.
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26.

27.

Cobertura de Seguros (Nao auditado)

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas adotam a politica de contratar cobertura
de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por montantes considerados pela Administracao
como suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.
As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
revisdo das Demonstracdes Financeiras individuais e consolidadas e, consequentemente,
nao foram examinadas pelos auditores independentes. As apdlices estdo em vigor e os
prémios foram devidamente pagos. A Companhia e suas controladas consideram que a
cobertura de seguros é consistente com as de outras empresas de dimensao semelhante
operando no setor.

Em 31 de margo de 2020 e 31 de dezembro 2019, as coberturas de seguros eram:

Consolidado
31/03/2020 31/12/2019
Riscos operacionais 43.873 43.873
Danos materiais 20.000 20.000
Responsabilidade civil de administradores
63.873 63.873

Continuidade Operacional

Os Planos de Recuperacao Judicial aprovados pelos credores em dezembro de 2014 tém
como objetivo permitir que a Companhia busque meios para a liquidacdo do seu
endividamento e obtengdo de novos recursos, de modo a viabilizar a manutencdo das
atividades da Companhia e de suas subsidiarias.

Dessa forma, a Companhia vem cumprindo com suas obrigacées de pagamentos previstas
com os seus credores quirografarios, bem como de suas controladas, em conformidade com
as obrigacdes previstas nos respectivos Planos, respeitando a ordem de destinagdo das
receitas.

Ao longo do primeiro trimestre de 2020, a Administragdo da Companhia apresentou
informagdes habituais e prestou esclarecimentos ao Administrador Judicial, com o intuito de
demonstrar o continuo cumprimento das obriga¢des previstas nos Planos.

Além das renegociagdes concursais ja realizadas, a Administragdo vem continuamente
envidando esforcos para a reestruturacdao também de suas obrigacdes extraconcursais, em
especial daquelas constantes na nota explicativa de n® 14 — Fornecedores — e na reducao
dos atuais custos de G&A e OPEX da Companhia.

Ressaltamos, ainda, que continua em vigor o acordo de standstill celebrado, em setembro
de 2018, entre a Companhia e suas controladas, OSX CN e OSX Servicos Operacionais
Ltda. — Em recuperagéo Judicial e a PdA. Nos termos do acordo, a PdA concordou em
abster-se de adotar qualquer medida para exigir das referidas empresas, quaisquer
obrigacdes pecuniarias, vencidas e vincendas, assumidas pelo Grupo OSX perante a PdA,

54



OSX Brasil S.A. - Em Recuperacao Judicial

Notas explicativas as Demonstra¢des Financeiras Intermediarias
Periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

incluindo, dentre outras, os alugueis vencidos e vincendos que passariam a ser devidos pela
OSX CN a PdA, a partir de setembro de 2018, em relagédo a area no Porto do Acgu.

No ambito operacional, importa ressaltar que a OSX CN em 2018 celebrou com o Consorcio
Dome Servicos Integrados um novo contrato de aluguel de area adicional a area ja ocupada
atualmente (com base no Contrato de Locacao firmado entre PdA e OSX CN em
01.12.2016), onde ira desenvolver atividade de Spoolbase entre outras. Em 26.03.2019,
24.06.2019 e em 22.01.2020, a OSX CN assinou instrumentos aditivos ao referido Contrato,
onde se estabeleceu por vezes a expansao da area locada.

Ademais, a Companhia requereu, em 27.06.2019, nos autos do processo de recuperagao
judicial, pedido de prorrogagéao do regime especial de Recuperacao Judicial, por mais 180
(cento e oitenta) dias, para a discussao com a PdA e demais credores acerca do modelo de
gestdo e aproveitamento da Area da OSX. Em 25.07.2019, a Porto do Acu também
apresentou manifestagdo em resposta a peticdo da OSX concordando com a prorrogagao
da Recuperacao Judicial.

Registre-se, por oportuno, que a Companhia esta envidando todos os esforgos necessarios
para estabelecer os principais pilares que irdo nortear o possivel novo plano de negécios da
Empresa, com vistas a reestruturar seus compromissos financeiros e gerar novas
oportunidades de investimento.

Por fim, a Administracdo entende que, de acordo com os fatos apresentados até o
momento, a Companhia possui capacidade de manutencdo de suas atividades e
cumprimento das medidas definidas em seu Plano.

28. Operacao Lava Jato e outros assuntos criminais envolvendo acionista
controlador

A Companhia esclarece que nao lhe sao imputaveis quaisquer fatos ou atos relacionados a
342 fase da Operacao Lava Jato, realizada em 22 de setembro de 2016. Cumpre esclarecer
que o objeto de tal operacdo versou sobre contrato firmado pela Integra Offshore Ltda.
(“Integra”) - sociedade com personalidade juridica propria e na qual a Companhia detém
participacdo minoritaria — para a construgdo das plataformas P-67 e P-70 da Petrobras. A
Companhia nao foi parte deste contrato, tampouco investigada nesse inquérito. A esse
respeito, a Companhia prestou, a época, ao Ministério Publico Federal, a Policia Federal e
aos demais 0Orgaos responsaveis, todas as informagdes que |he foram solicitadas
relacionadas a Integra.

A Companhia e sua administracdo esclarecem, também, que ndo possuem qualquer relagéo
ou envolvimento com os fatos referentes ao mandado de prisdo temporaria cumprido contra
o Sr. Eike Batista, no dia 08 de agosto de 2019 (revogado no dia 10 de agosto de 2019, pelo
Tribunal Federal da 22 Regido), conforme amplamente noticiado por diversos veiculos de
comunicag¢édo, mandado este expedido no ambito do inquérito aberto pelo Ministério Publico
Federal do Rio de Janeiro, para apurar supostos crimes de manipulagcdo de mercado e
utilizagéo de informacao privilegiada praticados pelo Sr. Eike Batista nos anos de 2010 e
2011. Ressaltamos que a Companhia nao € investigada nesse inquérito.
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29.

A Companhia e sua administragdo destacam, ainda, que nao sédo afetados pelos efeitos da
sentenca de primeira instancia proferida pela 32 Vara Federal Criminal do Rio de Janeiro,
que condenou o Sr. Eike Batista a oito anos e sete meses de prisao, por uso de informagao
privilegiada (insider trading) e manipulagdo de mercado, praticados no ano de 2013, nem
tampouco possuem relacao ou envolvimento com quaisquer atos ou fatos atribuidos ao Sr.
Eike Batista no ambito deste processo. A Companhia também n&o é parte neste processo.

A Companhia e sua administracao reiteram que, embora a Companhia seja citada em
algumas noticias relacionadas aos fatos anteriormente referidos, tais fatos nunca Ihe foram
imputaveis, nao tendo sido a Companhia parte em qualquer dos inquéritos ou processos
criminais relacionados ao Sr. Eike Batista. De toda forma, a Companhia segue atenta as
noticias e eventuais desdobramentos sobre os fatos acima mencionados, que possam vir a
afetar suas atividades.

Por fim, a Companhia esclarece que o Sr. Eike Batista ocupou o cargo de Diretor Presidente
da Companhia apenas no periodo compreendido entre 08 de setembro de 2009 a 06 de
outubro de 2009, nao tendo sido reeleito para qualquer cargo na Diretoria da Companhia
desde entdo; e que o Sr. Eike Batista ocupou o cargo de Presidente do Conselho de
Administragdo da Companhia no periodo compreendido entre 08 de setembro de 2009 a 09
de maio de 2016, ndo tendo sido reeleito para qualquer cargo no Conselho de
Administragdo da Companhia desde entéo.

A administracdo reforca o comprometimento da Companhia com seus acionistas e o
mercado em geral, realizando gestdo com transparéncia, boas praticas de governanga e
responsabilidade na condugéo das atividades da Companhia.

Eventos Subsequentes

Em 10 de margo de 2020, a Comissdo de Valores Mobiliarios emitiu o Oficio-Circular
CVM/SNC/SEP/n® 02/2020 orientado as Companhias e seus Auditores Independentes a
considerarem cuidadosamente os impactos do COVID-19 em seus negd6cios e 0s riscos e
incertezas aos quais as companhias estdo expostas, em especial como eventos
subsequentes para as companhias no periodo findo em 31 de margo de 2020.

A despeito dos colaboradores da Companhia estarem trabalhando remotamente — em
respeito as recomendagdes emitidas pelo Ministério da Saude (cf. Protocolo de Manejo
Clinico para o Novo Coronavirus e Recomendagbes do Ministério da Saude e da Anvisa
para a Operagao Regresso) — nao houve paralisagao das atividades da Companhia.

No entanto, conforme indicado na Nota Explicativa n® 21, a principal fonte de receita da
Companhia atualmente é decorrente da locagdo de area no Porto do Agu, ocorre que, em
razao das medidas restritivas adotadas no Municipio de Sao Joao da Barra, decorrentes da
pandemia provocada pelo COVID-19, a Companhia sofreu atraso no recebimento do valor
do aluguel da referida area, gerando impacto sobre seu fluxo de caixa (a sua receita) no
més de abril de 2020.
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Desta forma, a Companhia destaca que sofreu impactos financeiros ainda que em pequeno
grau de relevancia, decorrentes da proliferacdo do virus COVID-19, motivo pelo qual néo
entendeu ser necessaria a divulgagao de Fato Relevante e, que ainda podera vir a sofrer
novos impactos em decorréncia da continuidade da pandemia instalada no pais.

Importa salientar que foi solicitado o bloqueio de contas da Companhia pela Caixa
Economica Federal (“CEF”), efetivado no dia 28 de abril de 2020, sendo certo que a
Companhia esta buscando em conjunto com seus advogados, as medidas necessarias para
a reversao de tal blogueio.

Por fim, em 07.05.2020 a PdA em conjunto com a OSX e suas subsidiarias, celebraram
Term Sheet, com o objetivo de exercer a gestdao compartilhada da area, a fim de obter
novos clientes, objetivando a geracao de recursos para que a Companhia tenha condigdes
de saldar seus compromissos financeiros junto aos credores do Plano.

Composicao do Conselho de

Administracéo Composicao da Diretoria

Fernando Martins Pedro Borba
Presidente do Conselho Diretor Presidente
Miguel Burlamaqui Fernando Martins
Conselheiro Diretor Juridico
Rogério Freitas Bruna Born
Conselheiro Independente Diretora de Relagbes com Investidores

Erika Barbosa Pereira
Contadora
CRC - RJ-110794/0-3
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Declaracao dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores Independentes
A Diretoria entende que a incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional da
Companhia levantada pelos auditores decorre, como justificado pelo proprio auditor, do cenario

de incertezas associado ao sucesso do plano de recuperagao judicial, bem como pelo fato
incorrer em prejuizos recorrentes.

Rio de Janeiro, 15 de maio de 2020.

A Administracéao

Pedro Borba
Diretor Presidente

Fernando Martins
Diretor Juridico

Bruna Born
Diretora de Relacbées com Investidores
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Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracées Financeiras Individuais e
consolidadas

Nos termos da Instrugdo CVM n® 480/09, a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com
as opinidbes expressas no relatério dos auditores independentes e com as Demonstragbes

financeiras intermediarias relativas ao periodo findo em 31 de margo de 2020, autorizando sua
divulgagéo.

Rio de Janeiro, 15 de maio de 2020.

A Administracao

Pedro Borba
Diretor Presidente

Fernando Martins
Diretor Juridico

Bruna Born
Diretora de Relagbes com Investidores
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